Fiimétdl Pestig

Az eredeti t6kefelnalmozas és a
pénzgazdalkodas kibontakozésa mar a
kapitalizmus igen korai id&szakaban
életre hivta at6kés gazdasag kilon-
legesen szervezett piacét: a rendsze-
res aru- illetve értékpapir forgalom
lebonyolitasara szolgald tézsdét. A
tézsde keletkezésének és fejl6désének
torténete igy mindvégig érzékenyen,
olykor dramaian tikrozi egy-egy or-
szag gazdasagtorténetének kapitalista
korszakét.

A torténeti Magyarorszag teriletén
el6sz6r Fidméban taldljuk nyomat a
tézsde kialakulasanak, amit nyilvan a
tengerparti  kereskedelem  §szton-
z0tt. Késdbbi gazdasagi életiinknek ez
azonban nem valt szerves részévé. A
fészerep — a Bécs altal kikényszeri-
tett egyoldalt fejlédés folytan — a
mejdani pesti t6zsdére vart.

A torok uralmat kovet6 Habsburg
abszolutizmus  protekcionista gazda-
sagi rendszere a kiviteli tilalmak és a
megkilonboztetd vamok révén az
orszagot az osztrak aruk felvevipiaca-
Vva tette, a magyar termékek értékesi-
tésére viszont csak a birodalom mésik
felében nyilt lehetdség. Ez gatolta a
hazai iparfejl6dést, a mez6gazdasag
egyes againak azonban kedvezett. Eze-
ket serkentette a XIX. szazad elejének
haborti folytan jelentkez6 igen nagy
terménykereslet is, amelynek hata-
sdra az orszag gazdasagi életének
stlypontja a kozépsd, gabonatermd
vidékekre tev6dott at. igy jutott koz-
ponti szerep a terményforgalmat
egyre inkabb lebonyolitd Pest varosa-
nak, igy tettek szert egyre nagyobb
jelent&ségre a Pesten évente négyszer
megtartott orszagos vésarok, ezért
alakult ki épp itt az els6 ,,kuldnlegesen
szervezett piac”, egy arut6zsde tipusu
intézmény, amely a magyar kapitalista
fejlédés elmaradottsaga mellett is
életképesnek bizonyult, hiszen els6-
sorban az orszag f6 terméke, a gabona
értékesitésére szolgalt.

A Kereskedelmi Csarnok

Els6 tézsdénk létrejotte a varosi
Uzletdgakat tomorit6 Pesti Polgari
Kereskeddk Testuletének nevéhez
kapcsolodik. Feléllitasanak szikséges-
ségét a Testllet elGszor 1791-ben in-
ditvanyozta, az orszaggy(ilés kereske-
delmi bizottsaganak felhivasara ké-
szitett javaslatai kozott. 1808-ban,
egy beadvany keretében szabadalmat

kért atézsde megalakitasara, a Hely-
tartotanacs azonban nem adott ra
engedélyt. A Testiilet Pest kereske-
delmének fejl6désére, az itt tartdz-
kodd kulfoldi keresked6kre és az ér-
tékpapirok forgalmara hivatkozott. A
céhes jellegl testilet célja — tobbek
kozott —az volt, hogy a Pesten kiala-
kult kavéhazi ,,borze” életét korlatok
kozé szoritsa. A gabonat6zsérek és
alkuszok talalkozohelyéll féként az
akkori Gyertyanffy hazban levé Zsido-
kavéhaz(a Dedk téri Anker-palota he-
Iyén allt egykor) és az Orczy-ké&véhéz
(@ mai Majakowszkij utca és Tandcs
korat sarkan) szolgalt. A pénzvaltok
és bankaosok térzshelye az 1824-ben
megnyilt Wurm-kavéhaz lett. (Wurm-
héz, Apaczai Csere Janos utca 15.)

A Polgari Keresked6k Testuleté
1826-ban részvénytarsasagot alakitott
egy épulet felallitasara. Ez 1829-ben
készlilt el, a kor legnevesebb épitésze,
Hild Jozsef tervei szerint, és a Duna-
parti rakoddpiacon allott. (A mai
Roosevelt tér déli részén allt klasszi-
cista stilusi haz a masodik vilaghabo-
rdban megsérilt, mejd lebontottak.)
Az épiilet legfontosabb rendeltetése
az volt, hogy helyet adjon a Kereske-
delmi Csarnoknak, ,,a melyben a ha-
zai terményeknek Ugy termelGje,
mint vevlje és a kereskedd 6sszejoj-
jon ... és alkalmat taldljon egymés
kozt Uzleteket kétni —irja a szabaly-
zat — ... afoldszinten levé csarnok
megnyittatik és a jov6ben Ugyneve-
zend6 tbzsdeforgalomra berendez-
tetik.”

A Csarnokba ,,a személy szolidari-
tasara valo tekintettel” mindenki be-
Iéphetett, aki jegyet valtott és ezzel
egy évre tagjava valt. Kulén pontok
intézkedtek a ,,hangos szévaltasatol
és az ,,6lvezeti szerek-t6l val6 tartéz-
kodasrdl. A rend fenntartasara és a
bevételek-kiadasok vezetésére a csar-
nok tagjai Ottagl bizottsagot valasz-
tottak, kik kozil egynek naponta je-
len kellett lennie. Korulbelll ennyit
tudunk az els6 pesti t6zsdérdl, mely
1831. mércius 1-én nyilt meg.

Az épliletben —melyet KereskedSi
Pitvar-nak is neveztek — dsszponto-
sult a polgarosodd Pest kereskedelmi
élete. Els6 emeletén az 1830-ban ala-
pitott Kereskedelmi Kaszino volt; itt
bérelt helyiségeket egy ideig a Nem-
zeti Kaszing is. (Ezekrdl kapta nevét
az éplletben volt két Casino kavéhaz.)
Ugyancsak itt nyilt meg 1841-ben a
Pesti Magyar Kereskedelmi Bank els6
irodaja. Az utébbi megalakulésa fon-

XIX, szazadban

tos allomas volt a tékés hitelélet fej-
16désében, melynek alapjéat az 1839/4U.
évi orszaggydlés torvényei teremtet-
ték meg.

1848/49 és az azt kozvetlenll kovetd
id6szak fordulépontot jelentett a ma-
gyar kapitalista fejlédés tjan. Az els6
megyar felel6s kormény —tébbek ko-
z0tt —hozzéafogott a céhrendszer fel-
szamolasahoz, a kereskedelmi és ipar-
kamarak megteremtéséhez. Mindezek
megvaldsitasara azonban a szabadsag-
harc bukésat kovetd osztrak neo-
abszolutizmus  rendeletéivel  kerilt
sor, és ugyancsak ez(ton kapott szer-
vezett format a pesti tézsdei élet is.

A Gabonacsarnok

Az 1850-es években a hazai polgar-
sdg élére a nagykereskedbknek az a
csoportja kerdlt, mely ki tudta hasz-
nalni a vamhatarok eltdrlésével egy-
ségestil6 birodalom piaci lehet6ségeit.
E réteghdl alakult meg a Pesti Lloyd
Térsulat 1851 és 1853 kozott. A tarsu-
lat a kialakulé kapitalista viszonyok-
nak megfelelGen a kereskedelmi testu-
letek merdben (j tipusat képviselte.
,»A Pesti Lloyd olly tarsasag, mellynek
czélja Pesten, mint Magyarorszag leg-
fontosabb kereskedési helyén  koz-
pontot allitani fel a kereskedelmi for-
galom szdmdara” —osszegezte rendel-
tetését alapszabalyanak els6 parag-
rafusa.

A Lloyd-tarsulat helyiségei a Keres-
ked6k Epuletének elsé emeletén vol-
tak, mely ettdl kezdve viselte a Lloyd-
palota nevet (ugyancsak itt kapott he-
lyet az 1850-ben alakult Pest-Budai
Kereskedelmi és Iparkamara irodaja).
A tarsulat az épiilet foldszintjén szer-
vezte Ujja a kereskedelmi csarnokot,
azzal a céllal, hogy a gabonanemiiek
orszagos forgalmét eldsegitse, és hogy
az Uzletkotések kialakulésat rendezze.
Ez az intézmény volt a Gabonacsarnok.

Az 1854. november 2-an jévahagyott
alapszabalyokban elsé helyen &l az a
célkit(izés is, hogy agabonakereskede-
lemben ,,eddig uralkodott visszaélés
elharittassék, mely szerint ezen forga-
lom nyilvanos utcan vagy kilonféle
kavéhédzakban (zetett”. A Kereske-
delmi Csarnok kézelében ugyanis to-
vabb virdgzott a,,kavéhazi zighdrze”,
az Angol kiralynd vendégfogado kavé-
hézaban (a mai Vigado téren all6 épi-
letet a méasodik vilaghdbor( alatt le-
bontottak) és més kavéhazakban talal-
koztak a gabonaalkuszok a termési-
ket értékesiteni akard birtokosokkal.

Az alapszabdly intézkedett a ,.feles-
kidt alkuszokéroél, akik a térvény
&it?l szabalyozottan az Ugyleteket koz-
vetithették, és azokrdl kotjegyeket
adhattak ki. A ,,tényleges tgyletkoté-
seken nyugvo azonnapi hiteles kozép-
arakérol arjegyzékeket nyomtattak;
ezeket a Pester Lloyd, a Tarsulat né-
met nyelv{ lapja is kdzdlte. A Gabona-
csarnokban kétféle Ugyletet lehetett
lebonyolitani: a ,,napi Ugyletek” mel-
lett mar ,szallitmanyi Ugyletekérél js
tudunk, mely a hatarid6s Uzlet kez-
deti formaja volt.

A Csarnok tagja lehetett minden
~feddhetetlen jellem(i s illend6 mega-
viseletd egyén ... ki a forgalomhoz
mint termel6, Uzér vagy feleskiidt al-
kusz tartozik”, hetivasarok napjain
pedig latogathatta minden vevd és
eladd, akit a csarnok valamelyik tagja
bevezetett. Vasarok idején aforgalom
nagy része az épllet tagas udvaraban
bonyolddott le. A tagoknak dijat kel-
lett fizetnilk. A rendszabaly a kizara-
sokrdl is intézkedett. Az igazgatast &t
tagbdl all6 bizottmany végezte. Vitas
esetekben — ha mindkét fél bele-
egyezett — mint valasztott birdsag
miikodott.

A pesti aru- és értéktbézsde
keletkezése

Az 1860. februar 26-i csaszari patens
elrendelte, hogy a monarchia nagyobb
forgalmd helyein tézsdéket kell 1é-
tesiteni. A Helytarttanacs — a ter-
ménykereskedelem fontossagéara hi-
vatkozva — felszolitotta a pesti ke-
reskedelmi és iparkamarét: tegyen
javaslatot a meglevé Gabonacsarnok
arut6zsdévé vald kiegészitésére. A
kamaraennél tébbet akart; valaszaban
kijelentette, hogy Pest, ,,melyen az
egesz orszag kereskedelme és forgal-
ma kdzpontosul”’, megkivanja a tézs-
dének értékt6zsdévé vald kiszélesi-
tését. A ,hazai véllalatokéra és az
altaluk kibocsatott részvények nagy
szamara hivatkozott, s mint frta: nem
rendezett értékpapir forgalom mér
egyébkeént is létezik Pesten. A javaslat
felsorolta a Lanchid, az Alagdt, a Ke-
reskedelmi Bank, a Magyar Biztosito
tarsasag, a pesti Jozsef-hengermalom,
a gaztarsasag stb. részvényeit.

Az aru- és értektézsde megvaldsu-
lésa azonban az abszolutista kormany-
zati rendszer politikai vélsdga miatt
késett. Megalakitdsara 1863 végén a
Pesti Lloyd Tarsulat kapott meghizast,
melynek e célra kinevezett bizottsdga
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Az 1858-ban leégett amsterdami régi tézsdepalota

kidolgozta az alapszabalyt. A tézsde
els6 vezetdségébe a Pesti Kereskedel-
mi és Iparkamara, a Nagykeresked6k
Testuleté és a Polgari Kereskeddk
Testuleté valasztott négy-négy tagot.
A Lloyd-tarsulat, a kamara, a tes-
tuletek, a Kereskedelmi Bank — és
ekkor mér a tézsde —vezet6i kozott
lényegében ugyanazokat a neveket ta-
laljuk: egy kis csoport tartotta kezé-
ben a magyar, illetve a pesti kereske-
delmi, ipari és bankt6ket.

A pesti aru- és értékt6zsde linnepé-
lyes megnyitasa 1864. januar 18-an zaj-
lott le a Lloyd-tarsulat helyiségében.
Az (j t6zsdének is a Térsulat adott
helyet, kibérelve e célra a Kereskedel-
mi Epllet féldszinti nagytermét; emel-
lett évenként megallapitott segély-
pénzt folyositott szaméra.

Az (jj intézmény és a korabbiak ké-
z0tt az a lényeges kilénbség, hogy
mig azok egyes keresked6k magan-
egyeslletei voltak, addig ez a korméany
altal jovahagyott alapszaballyal, rend-
szabélyokkal és részletesen kidolgo-
zott szokésjogokkal rendelkezett.
Ezek atézsde 84 éves fennallasa folya-
mén (1948-ban sziint meg) sokat val-
toztak, bdviiltek, de alapjaban véve
meghatarozéak maradtak.

A t6zsde szervezete

Az 1865-ben jévahagyott alapszaba-
lyok szerint a t6zsde célja: ,,minden-
nemd kereskedelmi javaknak, veret-
len aranynak és ezistnek, pénznemek-
nek s valtoknak, a magyar iparvallala-
tok &ltal... Kkibocsatott részvények
és kotvények eladését és vevését, vég-
re zélog-, biztositasi és szallitasi Uizle-
teket megkdnnyiteni”.

A belépés ,minden férfinemhez
tartozd, feddhetetlen jellemd, illedel-
mes magaviselet(i egyén” szaméra sza-
bad volt, aki ,,vagyonardl szabadon
rendelkezhetik”, és évi belépbjegyet
Valtott. A késébbi szabélyzatok sze-
rint atagsag eléréséhez harom régebbi
tézsdetag ajanlasa kellett. Kilén bi-
zottsag vonta felel@sségre azokat, akik
a ,keresked6i tisztességet” meg-
sértették.

Atb6zsdei Ugyleteket hites alkuszok
kozvetitették, akik kotelesek voltak
atézsdei idg alatt jelen lenni mint hi-
vatalos személyek. A ,,zugalkuszok,
jogositatlan hajhaszok” még bortén-
bintetést is kaphattak. Az utébbiak
elszaporodasa miatt ezt a foglalkozast
hamarosan a tézsdeligynokdk jogosi-
tasaval cserélték fel. Kés6bb az alkuszi
tevékenység minden t6zsdetag sza-

T6zsdei hirek a Pester Lloyd els§ oldalan
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A Hild Jdzsefépitette Kereskedelmi Csarnok

méra szabaddd valt, csak bizonyos
Ovadék letételétdl fuggott.

Az arak és arfolyamok megéllapita-
sdban, az Ugynevezett jegyzésben az
alkuszoknak fontos szerepik volt. A
tézsdén kialakult atlagos kozéparakat
az Uzletek megkotésérdl tett jelen-
téseik alapjan készitette el a bizott-
mény atézsdei nap lezarultaval. Ezeket
nyomtatott arjegyz6lapokon hoztak
nyilvanossagra, melyek perdontd ere-
jlek voltak és bankiigyletek alapjaul
szolgaltak. A t6zsde kozleményei a
napi sajtéban is megjelentek, els6-
sorban a Pester Lloydban.

A Kkulénallé rendszabélyokban a
tézsdei valasztott birésag létesitésérdl
is intézkedtek; ez nagyban megkdny-
nyitette a peres Gton sokszor évekig
eltart6 vitas esetek lezaréasat. Az ité-
letek jogerejliek voltak és torvé-
nyes végrehajtast vontak maguk utan.
Az 1867. évi bizottméany'! jelentés mar
arrél szamolt be, hogy eljarasanak a
kiilféldi cégek is alavetették magukat.

A t6zsde igazgatasa kezdetben a 18
tagl bizottmany, késébb a 40 tagbol
allo tbzsdetanacs feladata volt. Az
allami ellen6rzést a megalakulés idején
a helytartotanacstol kikildott t6zsde-
biztos, a kiegyezés utan pedig a keres-

Viharos hangulat a tézsdén (1873)

kedelemiigyi miniszter altal kineve-
zett miniszteri biztos gyakorolta.

A t6zsdén hosszU ideig a német
nyelv jarta, hiszen kereskedd polgar-
sagunk jorészt német eredet(i volt.
Balla Vilmos Ujsagiré, a régi pesti
tézsdei élet ,,regéléje” szerint: ,,Né-
met vilag volt ugyanis a Lloydban. So-
ha ott egy magyar sz6t nem lehetett
hallani ... az dsszes nyomtatvanyok,
kétjegyek és kiadvanyok szbvege né-
met volt ... és ami a fédolog: a for-
galom német széval bonyolddott le:
ich kauf’ —mich géb’! s6t ez a szokas
tartotta magét legtovabb. A nyolcva-
nes évek elejétdl fogva fokozatosan
magyarosodott minden, de a veszek-
adokra semmiképp sem akartak rafa
nyalodni.” Az 1893-as alapszabalyban
mér kimondtak, hogy t6zsdetag csak
az lehet, aki a magyar nyelvet ismeri.

Az 1865-ben megallapitott t6zsdei
szokasok mind az aru-, mind az érték-
Uzletre kiterjedtek, de az elébbi do-
mindlt, azon belll is a gabonaeladas
szabalyozéasa. A szokésjogok kildn
része rendelkezett a gabonahataridés
Uzletek kotésérél. Ennek a tézsdei
Uzletagnak mindvégig nagy jelent6sége
volt az orszag gazdasagi életében.

A t6zsde szervezetében az id6k fo-
lyamén az értéklzleti szokasok sza-



Az (j Uoyd palota épilete

bélyozésa nyert legtdbb valtoztatast.
A kiegyezés utani nagyméretli — bar
részleges — iparfejlédés, a hatalmas
»grindolasi 1&z”, mely a részvénytar-
sasagok hossz(i sorat hozta létre, a
kozlekedés és a hitelélet fellendilése
kovetkeztében alakult vallalkozasok,
végll az 6nallé magyar kormanyzat
altal kibocsatott allamkétvények eré-
sen megnovelték az értéktézsde je-
lentBségét.

A t6zsde tagjainak szama a megala-
kulésakor 238, 1868-ban pedig 1179
volt.

Uj tézsdeépuletek

Az aru- és értéktézsde megalaku-
lasat kovetd id6ben tulajdonképpen
két gabonatdzsde mikédott Pesten:
a régi Gabonacsarnok és a gabonake-
reskedelemre is Kiterjesztett (j aru-
tézsde. Mindkettd a Kereskeddk
Epiiletében (Lloyd-palota) volt, tag-
jaik kolcsondsen latogathattak mind-
két intézményt, arjegyzéseik azonban
lényegesen eltértek egymastol. A
meg-megujuld  viszalykodasok utan
1868-ban a gabonacsarnok beolvadt
a t6zsdébe, helyisége azonban kulén
maradt (ez az oka annak, hogy késébb

Arfolyamtablazat 1848 novemberébdl
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gyakran hasznaltdk a gabonacsarnok
nevet az arutézsde helyett). Az egye-
stlés feltételei kozott szerepelt, hogy
a kib6vilt t6zsde helyet kapjon a
Lloyd-tarsulat felépitendd székhaza-
ban. A Duna-parti épuletet végil a
Tarsulat aTézsdével kdzosen épittette
fel 1869 és 1872 kozott (ezért nevez-
ték hol Tézsdének, hol Gj Lloyd-nak).
A Merkur-szoborral diszitett palota
foldszintjén volt az arutézsde, az el6-
és utétézsde —a reggeli és délutani
— helyisége, a liszttdzsde, tovabba az
intézményt a bécsi t6zsdével Ossze-
két6 tavirdahivatal. Els6 emeletén
kaptak helyet a titkari és t6zsdebiro-
sagi irodak, valamint a gy(léstermek.
Az épulet diszes nagy termét, az ér-
téktézsdét 1873. szeptember 24-én
adtak at a forgalomnak. A déli, vagy-
is a ,,f6borze” ideje alatt itt egyesult
atézsde mindkét &ga. A t6zsde a nap-
nak e szakaszaban volt a leglatogatot-
tabb, ekkor jelentek meg a bankok
képviselGi is, és — mint Balla Vilmos
irja — ,,a f6t6zsde mindenféle szak-
mék talalkozdhelyéil szolgalt. Keres-
keddi szokas volt itt egy féloréat eltdl-
teni”. Az éplletben voltak — a régi
Lloydhoz hasonléan — a Budapesti
Kereskedelmi és Iparkamara irodai is,
also szintjén pedig kavéhaz és vendég-
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16 miikodott. (Az Apacai Csere Janos
Utca végén, a dunaparti park helyén
allt romantikus stilist épuletet 1940
tajan lebontottak.)

A régi Lloyd-épiilethez f(iz6d6
Utolsd nevezetes esemény volt az els6
megyar ,,t6zsdekrach”, az gynevezett
fekete hétf6”, mely a nagyméretd
alapitési korszakot és az azzal kapcso-
latos tézsdei konjunktirat kovette.
Az areséseket a kapitalista gazdasagi
rendszerben ismétl6dd valsagok egyi-
ke okozta, de kozvetlentil a bécsi t6zs-
de krizise robbantotta ki. A t6zsdén
megindult bukéasok a gazdasagi élet
minden &gdban pangast okoztak. A
nyolcvanas években viszont a kilfoldi
téke fokozodd behatoldséval egyutt
(j fellendiilés kovetkezett.

A monopolkapitalizmus kialakulasa
idején a bankok altal nagyszamban —
néha még nem is létezd véllalatokra —
kibocsatott részvények hosszantarto
aremelkedést okoztak a budapesti
tézsdén, amit az 1895. évi pénziigyi
vildgvélsag hatasara bekovetkezett
fekete szombat” szakitott meg.

A magyar Kapitalista fejlédés fel-
gyorsulasat mutatja, hogy az (j t6zsde-
éplilet mér az 1880-as évek vége felé
sz(lknek bizonyult. A t6zsdetanacs
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elhatarozta, hogy egy Ujabb, immar
onall6 tézsdepalotat épittet. 1899
elején megvasarolta a lebontott Uj-
épllet egyik telkét és az 1902. évi koz-
gydlési jelentés mér az épitkezések
megindulasardl szamolt be. Az Alpar
Ignéc tervei alapjan felépilt Szabad-
ség téri palotat, mely nagyszabasd, mo-
dern t6zsdei forgalomra volt beren-
dezve, 1905 oktdberében adtdk &t
rendeltetésének (ma a Magyar Televi-
zi6 székhéza).

A XX. szazad elejére atézsde klasz-
szikus szerepe vilagszerte megvalto-
zott. A monopolkapitalizmus kifejlé-
désével azel6tt soha nem latott mére-
td tékekoncentracié jott létre és a
nagybankok érdekcsoportjainak kezé-
ben koncentralodott az értékpapirok
cseréje is, a t6zsdék forgalméanak egy
részét egymas kozott bonyolitottak le
giro és Kliring intézmények formaja-
ban. Ezzel egyiitt mindinkabb jellem-
z6vé valt a mar 6nallé foglalkozéssa
alakult tézsdei spekulacié is. A tézsde
ugyanakkor tovabbra is a kapitalista
gazdasagi élet fontos része és mutatdja
maradt. A kibdviilt tézsdei szabalyok,
szokasok, nyelvi kifejezések, az appa-
ratus mikodésének minden kifino-
mult mozzanataval egyitt a t6zsde
torténetének (j szakaszat jelentik.
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