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(A Vilag tudositéjatol.) Az elmélet szerint
van hig pénz és v#n slrl pénz. Minél hi-
gabb a pénz, ammi nehezebben tiid a la-
kossag kozotti széUl0)mu és nehezebb a ja-
vak megszeidlise, Ipsjpnt minél slribb a
pénz, ann~ffcbbfcr bel6le az embereknek
és tobbet “termelhetnek és tobbet szerezhet-
nek meg C termelt javakbol A tedria sze-
rint 1923-ban és 1924 elején, tehat addig,
amig a bankoprésnek Walké Lajos, az ak-
kori pénziigyminiszter, megalldst nem pa-
rancsolt, Magyarorszagon minden csecse-
moének el kellett volna*pusztulni, mert a
hig pénzb6l annyi sem jutott volna az
anyaknak, amennyib6l tejet vasarolhattak
volna gyermekeik szamara. Es 06tnegyed
esztendbvel ezel6tt mégis mit lattunk? A
sokat dcsarolt inflaciés korszakban mintha
az emberek kevesebb gonddal réttak volna
Pest uccait és kisebb volt azoknak szama,
akik a lapok hirdetési rovatat tanulmanyoz-
tak és kerestek allasokat. Pedig a pénz
akkor kétségkivil nagyon is hig volt és
minden teodria ellenére is szétfolyt az or-
szagban és jutott a bankoknak, jutott az
iparnak, jutott a kereskedelemnek és jutott

Korilbelil o6tnegved esztend6 ota folyik
nalunk a szanalas, 'elvégezték a valuta ste-
bi'lizalasat és most mar.mindaz, ami az al-

torténik, kozgazdasagilag értelmezve a pénz
slirCisitésének folyamata, vagyis a t6kék
er6smérvli konzervéaldsa. Ennek a hatarozoit
célnak szolgalatdban all elsésorban a Ma-
gyar Nemzeti Bank, hasonlé iranyl torek-
vés jut kifejezésre a pénzintézetek hitelpoli-
tikajaban, amikor a velik szemben meg-
nyilvanuld igényeket alapos cenzira ald ve-
szik és a pénz s(risitését tdmogatjadk az
iparvallalatok és a keresked6k, az el6bbiek
azzal, hogy az alkalmazott gépek teljesit6-
képességét, illetve a termelt javak mennyi-
ségét igyekeznek 6sszhangba hozni a fo-
gyasztassal, az utobbiak pedig 6vakodnak'
vevlkoriik  fogyasztoképességét talhalado
raktarkészletek fdlhalmozasatél. Manapsag
a keresked6é sem rendel tobb arut, mint
amennyit egy-egy szezénban, vagy 3—6 ho-
nap, helyesebben az 4ltala esetleg igénybe-
vett hitelek futamideje alatt el tud adni,
mert ha ennek ellenkez§jét teszi, az &rkri-
zis miatt zlete minden bizonysaggal el fog
pusztulni, vagy tehermentes ingd vagyona
jelentds értékcsokkenést szenved. De a pénz
siritésének folyamatat sietteti a kozdnség
is, mely kilénoésen az () pénzegységrol
sz0l6 javaslat letargyaldsa 6ta Iépten-nyo-
mon takarékossagi hajlaméardl tesz tanubi-
zonysagot és minden életmegnyilvanulasa-

lampénziigyekben és a magangazdasdgban “an igyekszik igényeit leszoritani.
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New Yorktol Budapestig mindenki pénzt
konzerval

Talhaladott allaspont volna, ha azt allita-
nak, hogy csak Magyarorszagon takarékos-
kodnak. Ett6l a mozgalomtél nem tagadhatd
el az internaciondlis vonatkozés, s6t Kizéro-
lag nemzetk6zi mozgalom, melynek gydkerei
behalézzak az egész foldkerekséget. A ha-
bord alatt mindenitt tébb pénzt nyomtak és
az inflaci6 nyoman az 6riasi aranyokban
megndvekedett els6ranglan mobilis  t6ke
részvényekben, vallalatokban, féldben és
egyéb ingatlanokban talalt elhelyezkedést.
A Federal Keserve Bank of Newyork, a
Bank of England és a tdbbi, a nemzetkdzi
piacokon szerepet jatszé jegybankok a ha-
boris pénz- és hitelpolitikdt most felszamol-
tatjadk, igyekeznek a  bankjegyforgalmat
csokkenteni és a hitelkamatot leszoritani.
Ennek a politikdnak a nyoman indult meg
a pénz konzervaldsanak erételjes folyamata.
Az amerikai gyapot- és vaspiacon, valamint
a newyorki t6zsdén bekodvetkezett nagy-
ardnyl A&rzuhanas ennek a kodvetkezménye
és ma mar alig akad termelési &g, amely je-
lent6s arleszallitasokkal ne védekeznék a
pénz konzervalasaval szemben.

A készpénzt6kék utani hajsza mert
hisz az emberek fétisé ma nem az aru, a
haz, a fold, vagy a részvény, hanem a kész-
pénz — az &ruérték erdteljes zuhanésadban
jelentkezik. Ha figyelemmel kisérjik a kul-
foldi és belféldi nagykereskedelmi arakat,
szembedtlik az a jelents aresés, ami a nem-
zetkdzi arupiacon ebben az évben bekdvet-
kezett. Erre taldlo példat szolgaltatnak a
nagykereskedelmi indexszdmok, melyek nap
rol napra csdkennek, kivévén azokat az or-
szagokat (Franciaorszagot és Olaszorszagot),
ahol a valuta még stabilizalatlan és igy
az aruértéknél erdsebb hulldmzas mutatko-
zik. Németorszagban az aruk eszerint 1925
januar havaban voltaik a legdragabbak
(indexszam 138.2) és azéta az arak, atmeneti
emelkedésekt6l eltekintve, gyengiilnek és ma
az indexszam korilbelul 123. Feltlin6en nagy
aresés allapithatd6 meg Angliaban, ahol a
nagykereskedelmi index még 181 volt, szep-
temberben méar 1679 és valdszinl, hogy az
oktober—novemberi index ennél is alacso-
nyabb szadmot fog mutatni. Franciaorszag
és Olaszorszag adatait egyel6re el kell ha-
nyagolni, mert a francia frankban és lirdban
er6s spekulacié folyik és a stabilizalatlan
valuta az arakat érthetéen erésen befolya-
solja. Lényeges aresés lathaté Svajcban, Hol-
landidban és Csehszlovékidban, ahol nem
egészen egy esztendd leforgdsa alatt az ar-
csokkenés 4—7 szazalékot tesz ki. Az ame-
rikai indexszamok 1925 szeptemberig lénye-

gesebb valtozast nem szenvedtek, de bizo-
nyos, hogy az ottani aru- és értékpiacon ok-
téber—november hénapokban tortént ese-
mények az indextablazaton is alapos korrek-
tarat fognak végezni és Bradstreet leg-
kozelebb mar a szamok esésérGl fog jelen-
tést tenni.

0t hoénap alatt tiz-tizenét szazalékos aresés

A nemzetkdzi pénz- és hitelpolitika ter-
mészetesen a magyarorszagi nagykereske-
delmi arakat sem hagyja érintetlentl. A
Vilag egyik szdméaban irtuk meg, hogy nalunk
a nagykereskedelmi indexszam oktéber hava-
ban 3.1 szazalékkal csdkkent és az apadas a

m-SGgd meg, mit reggeliztél?

— Talan kaveét, csokoladét?

— Dehogy. Anyukam minden reggel egy csé-
sze tejet ad és 2 kavéskanal OVOMALTINE-t
tolt bele.

— Ettél van oly szép piros-pozsgas, kerek
arcom, ett6l ndvok, fejlédom és er6sddom.

Az OVOMALTINE azokat a legfontosabb tap-
anyagokat foglalja magaban, amelyekre a szer-
vezetnek a szovetek felépitésére, energiakifej-
tésre, hétermelésre van sziiksége és ezenkivill
nagy menn?/is_égben tartalmazza az élet fentar-
tdésahoz nélkilozhetetlen vitaminokat.

X Egy doboz ara K 37.400.- és K 64.600.— forgal-

mi _adoval egyltt. Kaphat6 gyogyszertarakban, dro«

bénakban* fuszer- és csemegekereskedésekben.

ingyléﬂ]a%)(/g{grsazagon gyartja, mintat és ismertetést
,Dr. W,A,NDER,
gyogyszer- és tapszergyar rt.

Budapest 100 postahivatal.



kalfoldi ardnyokat is tulhaladja.
és kereskedelem Magyarorszagon fokozot-
tabban érzi a pénz konzervalasanak hata-
sait, mert itt nemcsak a kulfoldén bekdvet-
kezett és szakadatlanul tarté olcs6bbodassal
kell szamolni, de azzal a ténnyel is, hogy
Magyarorszagon sem az ipar, legkevéshé a
kereskedelem és természetesen a fogyaszto-
kozonség sem rendelkezik megfelel6 t6ke-
erével és nincs meg az ellenalloképességik.
Ha Anglidban az arak két szazalékkal es-
nek, nélunk az esés biztosan 3—4 szézalékot
tesz ki, mert az arutulajdonos nem rendel-
kezik sajat t6kével és ha az &rut nem dobja
ki gyakran a piacra, az igénybevett hitel-
t6kébdl kell neki fizetni az &run elszenvedett
veszteségeket is. Az ipar és kereskedelem
gyenge ellentdllokopességét ndévelik a koz-
terhek és a kozonség vasarloképességének
abszolat hianya. Ezért nagy megfontolast
kell tandsitani az allampénzigyek és a ma-
gangazdasag vezetSinek az orszag szanalasa
dolgdban, mert Otpercentes jegybank-kamat,
200.000 koronas Magyar Hitel-részvény,
150.000 koronés finom poszté és 5000 koro-
nas bordr még nem jelenti az orszag Ujja-
szervezését, ha a magyar korona, illetve az
elkdvetkez6 pengé vasarloképességét is al-
landésitjdk és az orszag lakossdga a legsi-

Az ipar
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rébb peng6vel sem tudja megvasarolni a
12 pengés posztét, vagy a 16 pengds Magyar
Hitel-részvényt. Az utolsé oOtnegyed év alatt
a budapesti nagykereskedelmi &rakban is
jelentds valtozas kovetkezett be. 0@sszealli-
tdsunk szerint az 1925 janius havédban éx*
vényben volt arakkal szemben egykét ci
ma lényegesen dragdbb. igy a blza éara
268.750 korona volt, ma 360.000 kongna,
mig a fogyasztasra foldolgozott bor Q00
korona helyett ma 7000 korondba keril. A
Magyar Nemzeti Bank folallitasa ota per-
centudlisan a sertészsir 12, a cukor 13, a
szén 56, a finom posztd 13, a pénz 288 sza-
zalékkal, mig a Magyar Hitel-részvény 63
szézalékkal olcsobbodott, viszont a buza 77, a
bor 40, a fa 1.1, illetve 10.8, a rudvas pedig
11 széazalékkal dragult. 1925 janius ota ugy-
szélvan minden belf6ldon termelhet6 &arucikk
ara csokkent és az apadas atlag 10—15 sza-
zalékot tesz Kki. Az é&rleszallitds természete-
sen szorosan Osszefigg a kulféld versenyé-
vel és a fogyasztds Osszezsugorodasaval. A
kozdnség vasarloképessége, ugy latszik, még
ezzel a tekintélyes arzuhanéassal sem tud
lépést tartani és a kereskeddk Uzletei és az
iparvallalatok kevésbé igazoljdk a srd
pénzrdl terjesztett elmélet helytallosagat.
Zsoldos Géza.
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