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Miképen lehet az eddigi 90 éves biztositasi rend-
szer mellozésével Magyarorszagon vasutakat és
csatornakat épiteni.

Mielott e kérdésre felelek, sziikségesnek 1a-
torn az eddig szokédsban levo go éves subventio-
nalis rendszert ataldanos vonalaiban koriilirni, €s
kozelebbr6él meghatdrozni, mind tulajdonképen
a valodi jelentdsége ezen rendszernek? Ezen
kérdés magyarazata ez: A korméany engedélyt
ad egy vallalkozo tarsulatnak, hogy egy kijelolt
vasutvonalt maga épitsen, a kormany pedig biz-
tosit ama tarsulatnak elore szam szerint meg-
allapitand6 és a vallalatba fektetendd toke utani
50/y-es tiszta jovedelmet, hozza vetve a pénzmeg-
szerzési és alapitasi koltségeket, mint az ezen

Osszegek utédn jaruld torlesztési hanyadot s épi-
tésiidOkozti kamatokat (Interculat °/o). Ezen bizto-
sitds és esetleg évenkénti fizetések rendesen go
évre terjednek ki, mely majdnem 1oo évig tartd
idOszak alatt tehat a vallalkozo tarsulat az illetd
vasutvonalon, mint tulajdona folott szabad ren-
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delkezési joggal bir, és annak jovedelmét élvezi,

de ugyanezen rendszer az allamot illetoleg pénz-
ligyi tekintetben igen szomoru eredményre vezet,
és az orsziag pénziigyi romlas:
nevezhetd.

Az ilyképen engedélyezett vallall

lat, vagy jobban mondva go évi
vasutnak, rendesen sajat érdekétdl vezetve, gyak-

ran ellenkezésbe jon az orszdg érdekével, és ter-

mészetes, hogy az utobbi az eldbbi &l
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szorittatik ; igaz ugyan, hogy a korméany

orkodési jogaval élhet, és sziikség esetén azt
gyakorolja is,de a t l‘vaséldlds c*lu('cndu tanusagot
nyujtott arra, miszerint ezen ellendrkodés korant:
sem felel meg az orszag igényeinek ; de nem is
felelhet meg, mert a vallalkoz6 tarsulat az ellen-
ork6do kormanyhoz csak szerzodési viszonyban
allvan, a koztiik tdAmadé viszalyok csak bir6i el-
jaras utjan egyenlithetok ki, s bar mily siker ered-
ményeztetik, az ily eljaras mindig idot igényel, s
ép az idoveszteség az, melytdl kivald esetekben
az orszag joléte tobbnyire fiigg. Az utols6 évek
eseményei legjobb tanusdgot adnak arrol, hogy
ezen viszdly nem ritkdn a kereskedésen is a leg-

érzékenyesb sebeket ejti.

Az eddigi go éves biztositasi rendszer s ka-
ros kbvetkezményei csak akkor talalhatjak alapos
€s gytkeres ellenstlyozasukat, ha helyette azon
pénziigyi tervezet alkalmaztatik , melyet mar



scsben székelt m. k. kan-
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czellarhoz benyujtottam

Ha ezen 'pén;-:ugvi tervezet kovetkezményeit

az eddigi rendszereihez ugy erkolcsileg, mint
pénziigyileg egybehasonlitjak , akkor legjobban

ki fog mnzn, miszerint ez eddigi n;'z;u:»:’/.u'm:!\‘

annyl az - arnyoldalai mint amannak a

fenyoldalail.

Az emlitett pénziigyi tervezetem elOnyei mar

biztositasi rendszer

abbol is kitiinnek az
ellenében, hogy ezen uj rendszer szerint az allam
12 év alatt, évenkint sem fizet az épitkezo vél-
latkozonak az épitésért annyit, mint a mennyit az
eddigi biztositasi rendszer szerint kénytelen a
tiszta jovedelmet évenkint (90 éven at biztosi-
tani, illetdleg kifizetni, és az é&ltal is, hogy az én
pénziigyl T(;rvcyct(‘m szerint a kozépitkezések
egy perczig sem sziinnek meg az allam tulaj-
dona lenni, azonban az eddigi biztositasi rend-
szer szerint csak 90 év mulva valnak az 4llam
tulajdonava.

A helyett,hogy a régi rendszer szerinta koz-
¢épitkezések egyes engedélyezett tdrsulatoknak
a jovedelem biztositasa mellett go évre engedtet-
nének at, az uj rendszer szm'intmaga az allam ki-
vétel nélkiil tulajdonosa az e

ge
O
2
e

4sz vasutl- és.csa-
st

torna-halozatnak, és az épitést épitkezd vallal-

kozok altal foganatosittatja, az {iizlet kezelését
pedig sajat kozegei 4ltal gyakoroltatja, vagy adott
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esetekben haszonbérbe is adhatja, mert ezen az

uton a kormany az orszag érdekeit szintén kel-

lben Ovhatja.

Az épitkezo vallalkozoéra nézve kovetkezo
rendszer allitand6 fel. A kormany kotelezi a vél-
lalkozot a tervbe vett kozépitést egy, sajat ko-
zegel altal szerkesztett valosdgos ]\()lm(,"\ tésnek
megfeleld 0©sszegért b év alatt helyredllitani a
kormany részére. Az épitési 1do alatt fizet a kor-
many a véllalkozénak b részletben az épités fo-
konkénti elomenetele ardnyahoz képest bank-

egyben bt e RS SR P R R SRR 5 “-'-Ct.
é‘\‘ ¥ o . * A 5% }"-C

5%-es s/olvt m(kko] rl](atott Kinestari O/llst
utalvianyokban teljes értékben (al pari), mely
utalvanyok az épitési 5 év lefolyta utan 7

7 alatt torlesztendok, és igy fizet a kormény
100%,-et, vagyis a kozépitésnek egész valdsagos
koltségvetés szerinti Osszegét.

Azon Aallitas, miszerint az épitkezo vallalkozd
mar az épitési koltség megallapitasakor kényte-
len lehetne szem elott tartani azon veszteséget,
mely szamdra az éltal keletkezhetnék, hogy az épi-
tési koltség 58'/s része nem készpéiizben, hanem
csak kincstdri utalvanyokban teljes értékben (al
pari) fizetik ki neki, — teljesen alaptalan, —
mert. lekintve, hogy ezen kincstari utalvanyok
mind tOkére, mind kamatozdsara nézve eziistre

sz0lok — kovetkeztetdleg 20%, agio mellett an-
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nak névleges 100 eziist ftnyitoke 120 frtnyibank-
jegyben s annak 5%-nyi eziist szelvényei bank-

jegybeni 6%, képvisel, tekintve tovabba, hogy ezen

kincstdri utalvanyok kibocséatasi napjatol fogva
mar hét év le folytaval mind bevaltatnak, a pénz-
piaczon tehat nemcsak eloszeretettel fognak keres-
tetni, hanem a legmagasb tozsde-drhozis lesznek
lértékesitendok; minthogy tudva levo dolog,hogy
a rovid ideig folyo papirok a hosszabb 1do alatt
bevaltand6 papirokhoz a tdzsde-ar meghatéroza-
sara nézve aranytalanul kedvezObbek — s al
pari is talalnak elkelést; illyen jelentékeny elonyok
mellett a véllalkoz6 legnagyobb megnyugvassal
1‘(><Tudhutja el ezen utalvanyokat teljes értékben
igy legkisebb igazolt oka nincs e miatt az épi-
tési koltségeket felrugtatni.

Ezen uj rendszer alkalmazasanal eredmé-
nyezendo® tetemes pénziigyi elony abban taldlja
magyarazatat, miszerint a magas allam és az épi-
tést eszkozld vallalkozd kozt becsempészkedo
idegen elemek elesnek, melyek az ugynevezett
tervkovécsolok, elo- s végengedélyesek, pénzbe-
szerzési syndicak s alapitdsi koltségek czime
alatt pénzvagyuk csillapitdsdra a valodi épitési
koltséget megkétszerezi, mely tekintélyes Ossze-
gek pedl' az én pénziigyi rendszeremnél csakis
a m. kincstar javara maradnak.

A kozépitéseknél alkalmazasban levé go
éves torlesztési és jovedelembiztositasi rendszer-
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nél szamba hozott alaptoke esak egy koholma-
nyos w“”“ﬁf‘““u? ké 5;«‘/:-.).

csak az alapitasi Inhv:d ¢és anévleges alaptoke
utani épités idokozti kamattal (Interculat-Zinsen),
hanem felrugtatja azt rendesen a pénzmegszer-

zés1 koltségek altal is, valamint 5o — vagy 80%-ig.

Ennek természetes kovetkezménye az, misze-

rint minden subventiondlt részvény-véllalat mar

létrejotte elott, ha névleg nem is, de biz zonyosan
)

valodilag egy tartozési rovattal kezdi meg mu-

kodé .\Cl’? mely akovetelo rovatot 100%-tel is meg-
haladja; s csakis az allam altal ny zum b}
sitasnak koszonheti, hogy mégis csel

tarthatja magat
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Ehez jarul még, hogy az Gsszes névleges
alaptoke kamatozasat és torlesztését go éven at
eziistben kell biztositani, mely koriilmény az 4l-
lam terhére kivalt egy orszagban, hol az eziist

i
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utani rafizetménynek (agio) alig lathatiuk végét,

igen fontoléra veendo egy tényezo

Ellenben az uj rendszer alapjan a véllalat
csak is a valdsagos koltségvetési Osszeg és csak
igen csekély pénzmegszerzési koltség altal terhel-
tetik meg, s nem fizet a kormdny tobbet mint a
koltségvetés szerinti valdsdgos épitési koltséget,

még pedig az épitési ido alatt csak 41%s /O-et
bankjegyben, a tobbi 58'/s %,;-et pedig csak fenn-




zett 5 €vtol fogva 7 év alatt bevdlta
A megszerzendO pénzszikséglet tehdtaz épi

tésiido alatt a valdsagos koltségnek felét sem éri el

s az épités valodi koltségének masik fele csak is
efolyt épitési idotol fogva az utalvanyok be-

vaitasara, elemten ugyan rovid, de azutan nhosz-
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szabb idoszak alatt m;;s/.-:' zendo.
De ezaltal a pénzmegszerzes: koltségek s

azzal egylitt a l-;:,zi,l itozando s torlesztendo alap-
toke felettébb leszallittatik.

Ezen fotényezonek hordereje csak akkor
néltdnyolhat6 kelloen érdeméhez képest, ha fon-
tolora veszsziik azon koriilményt, miszerint az
eddigi engedélyezési rendszer alapjan a vélla-
latba fektendd alaptOke, annak eziistbeni kama-
ozasa s 9o évre sz6lo mz'lcs;':,a':.\. uotdja s pénz-
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beszerzési koltsége altal elej f

ogva 50", sot

80/,-nyire felrugtatja a vallalat valosdgos kolt-
ségét. Ennélfogva kézzelfoghaté tény, hogy
minden vallalat, mely az én pénziigyi tervezetem
alapjan foganatosittatik, koriilbeliil felével olcsob-
ban allittatik helyre, minthogy csak fél ennyi
tokét igényel.

De sokkal lényegesebb elonyoket eredmé-
nyezne az allam, ha az Osszes orszdgos kozleke-
dési intézményeket, azoknak ugy helyreallitdsat
mint kezelését illetoleg, az én pénziigyirendszerem
alapjan maga hajtana végre, mert ezdltal egy-




részt a nem-nyereséges intézmények utan ha-
ramlo terhek leszéllittatndnak , masrészt pedig
anyereséges intézményekbol befolyando haszon

csakis az allamkincstar javara maradna.

Ezen allitdisom elonyossége a folhozott té-
nyekbol annyival is inkabb kideriil, miutan tudva
levo dolog, hogy Angolorszigban a legujabb
idokben a kormany komolyan odatorekszik,
hogy az eddig magantirsulatok altal épiilt
vasutakat sajat kezelése ala vonja

Ha a kormdany az orszdgos vasuti és csa-
tornai hédlozatot az én pénziigyi tervezetem alap-
jan allitja helyre, akkor a nemzet kozvagyoné-
nak javara elérendo0 nyereség a szokésos
engedélyezési go év  lefolytaval milliardok
megtakaritisat mutatna a nem-nyereséges in-
tézmények utdni fizetés elmaradasa altal,
milliardok beszedetnének az allam kincsta-
réba a nyereséges intézményeknél, mely nye-
reség pedig a régi rendszer szerint az 4allam ré-

és

szére elvész.

De hogy ezen éllitisom nem képzeleti alli-
tds, azt igazolni fogjak a szamok.

Tudvalevd dolog, hogy a m. kormany é&ltal
engedélyezett utolsd vasutak kozott az alfoldi
vasutvonal a kormény részére a legelonydsebb
s legjutdnyosabb biztositasi quota mellett lett en-
gedélyezve, mindameilett azt latjuk, hogy ezen
vonalnak egy mértfoldnyi valosagos épitési és iiz-




leti koltsége 390,000 frtra rug; szdmitsuk mar az
egy mértfold utdni kiadésokat s bevételeket, az
engedélyezési go évre mind eredményre jutunk
a régi, mindre az ujrendszer alapjan ? — mert ter-
mészetes, hogy ezen példa minden tobbi vasut-
vonalra irdnyadoéul vehetO, és ha valahol kiilénb-
séget taldlnank, annak oka csakis az engedélye-
zett tarsulat részére valo egyéb kedvezobb ko-
riillményben keresendd.

De hogy ezen egybehasonlitds hiba nélkiil
vitessék keresztiil, sziikséges, hogy mind a két
részrol a féelemek ugyanazonosak legyenek,
tehat megkivantatd, hogy mindkét rendszer mel-
lett ugyanazon kamatlabot szamitsuk az alaptoke
utdn, ugyanazon kamatlabot a pénzmegszerzésre
és az eziist utani rafizetményre (agio) nézve,
(ambér az uj tervnél ezek tulajdonképen kedve-
zObbek), valamint az évi jovedelmek is egy-
aranyban szdmittassanak fel.

Az alfoldi vasutnal biztosit a kormany egy
mértfold utan évi jovedelmiil 36,500 ftot eziist-
ben a torlesztési quotat beleértve; mely Osszeg,
ha az eziistre szo6lo rafizetmény-képeni (agio)
20%,-et (a hogy azt az osszes eredményezendo
tételeknél mind a bevételeknél, mind a kiada-
sokndl szamitasba hozandjuk) hozza szdmitjuk,
43,800 ftot bankjegyben tészen.

A mértfoldenkénti biztositott tiszta jovedelmi
hanyadnak szamszerinti mennyisége nem dontod




tényezO szamadasunkra nézve; mert az uj rend-

szer szerint az dllam részére eredményezendd meg-
takaritdsra nézve, mely azéltal keletkezik, hogy
a biztosito allam s az épitést eszkozld vallalkozo
kozt az eddigi biztositési rendszernél beavatkozo
kozremikodo idegen elemek altali nagy nye-

részkedések elesnek, kiilonbséget nem tesz arra

nézve, valjon a mértfoldenként biztositott tiszta

jovedelem 36,000 vagy 25,000, avagy csak
20,000 ftot tészen — a végeredmény aranylag

mindig csak ugyanaz.

A kiadasok osszege, melyet a kormény az
engedélyezés tartamaig évenként eziistben meg-
tériteni tartozik , hogy a biztositott évenként

2

36,500 frt eziistbeni tiszta jovedelem kiegészittes-
sék, képezi tehat az évenkénti koltségi rovatot;
Jjovedelemre az ilyen rendszeren létrejott
vallalatbél a kinestar szamot nem tarthat,
mert a mennyiben a korménynak a mar esetle-
gesen fizetett biztositott potlék a netalani jove-
delem tobbletébol sot 4%-¢s kamattal visszatérit-
tetik, annyival csak a megadott potlék Osszege
kevesbedik meg, de valésagos jovedelemre vagy
nyereségre igényt soha nem tarthat; azonban, ha
a kormény ugyanezen vonalt maga épitteti s an-
nak kezelését maga viszi, kovetkezd eredmény-
hez jut.

Ezen szdmadatokkali kimutatds nagyobb




pontossdga tekintetébol sziikséges, hogy IIL rend-
beli idoszakot kiilonboztessiik meg, t. 1. az

1. idoszakot, mely képezi az 5 épitési
évet; a

II. idoszakot, mely képezi azon elsd iizleti
7 évet, melynek lefolyta alatt az allami utalvé
nyok bevéltandok; s a

I1I. idoszakot, mely képezi a 8-ik iizleti év
kezdetét a go-ik tizleti évig, mely utolsé idoszak-
ban az allam egyrészrol a jovedelmet szedi, s
masrészrol a 7-ik iizleti év végéig tett kiadéso-

kat, annak kamatjat s torlesztését viseli.
Az els6 szamu kimutatds azt jelezi, misze-
rint az adllam minden olyan vasuti mértfold utan,

melynek wvalbsdgos koltsége — mint az alfoldi
vonalndl — 3go,000 ftot tészen, az I. idoszak

alatt 220,876 ftot tartozik kolteni, azonban hogy
a kozonséges subventionalis rendszer szerint az
allamra semmiféle teher nem haramlik ;

A II. idoszak kezdetével, t. 1. azon idopont-
tol fogva, a melyben aziizlet egész kiterjedésében
veszi kezdetét, sziikséges a két rendszer Osszeha-
sonlithatdsa czéljabol harom feltevést (Hypothe-
sis) szem eloOtt tartani, melyek az {lzlet 4ltal
eredményezhetok, még pedig az

a) foltevés (Hypothesis), ha a vallalat jove-
delme az évenként biztositott jovedelmet nem
fedezi ;
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b) foltevés, ha az iizletjovedelme épen csak
a biztositott dsszeget fedezi, s

¢) foltevés, ha az tizlet a biztositottjovedel-
men tuil egy bizonyos tobbletet eredményez.

Ezen harom feltevésnek megfeleloleg szer-
kesztettek II. A., IL. B., II. C. kimutatasok.

A II. A. kimutatas azt feltételezi, miszerint
az iizlet az évi biztositott jovedelemnek csak /s
részét eredményezi;

II. B. azon esetet targyalja, midon az iizlet
ép annyit jovedelmez, mint a biztositott jovede-
lem Gsszege; végre

II. C. midon az tizletbdl eredményezett jo-
vedelem mintegy 1%5 részszel foluilhaladja az éven-
kénti biztositott jovedelmet.

A IL A, 1L B, II. C. kimutatasok tehdt szam-
szeriileg mutatjdk azon koltségi Osszegeket, me-
lyek az allami kincstart a 7. tizlet - év végén ter-
helik, t. 1.

I. azon feltevés, midon t. i. az iizlet 4ltal
eredményezendd jovedelem csak °*/srészét ké-
pezia biztositott tiszta jovedelemnek, akkor fizet
az allam :

a) az uj rendszer szerint . . 571,357 ftot;

b) az eddigi szokasos rendszer
s¥ering pedig: . LW RS REES¥60,838 ftol ¢

II. azon feltevésnél pedig, midoén az tizlethol

| | -




befolyd jovedelem a biztositott jovedelemmel
egyforma, akkor fizet az 4llam

a) az uj rendszer szerint . . 411,118 ftot;

b) a régi rendszer szerint pedig —

IIl. azon feltevésnél végre, a hol az tizletbdl
folyd jovedelem a biztositott Osszeget 1°/5 rész-
szel tulhaladja, fizet az allam

a) az uj rendszer szerint . . 250,882 ftot

b) a régi rendszer szerint pedig s
latni valo tehat, hogy az I. idészakokban a szamok
a régi rendszer mellett sz6lanak.

De térjiink atalll.,még pedig a leghosszabb
és igy a legjelentékenyebb idoszakra, azaz: a 8.
iizleti év kezdetétol egész a 90. vagy 83. év
lefolytaig ; itt a viszony szerfelett valtozik.

Ezen 1doszakra nézve sziikségeltetik, hogy
a szamszeriileges Osszehasonlitds pontosan ke-
resztiil vitessék ; azon megallapodas, miszerint az
évi eredmények mind az uj, mind a régi rendszer-
nél allandoknak megtekintessenek és ekként
nem sziikséges azt évrol évre megallapitani, ha-
nem a 9o éves idoszak lefolytdval felmutathatd
végeredmények a 7. ilizlet - év végével nyert
eredmények alapjan kovetkezd szamadasszerint
talalandok :

1. Az elsd feltevésnél az allam biztositési
kotelezettségébol folyd Osszes terheltetését a go
év lefolytaval, akkor talaljuk, ha azt kérdezziik,
valjon milyen magasségot ér el egy 160,238 B. j.-




ész 1dofolyam alatt

belitoke 83 év mulva, ha a

N

1zeg

annak kamatjat s a kamattoli kamatot s ezentul

még az évenkénti 17,620 frt B. j. koltséget s

annak kamatjat s kamattoli kamatjat hozzé sza-

’

Ennek ellenében aként mutatkozik a vég

eredmény az uj rendszer szerint, ha felszamitjuk,

valjon mind eredményt nyertink 83 év mulva

oly tizletbol, mely cg_frés!ml eredetileg 571,357
frttal van terhelve, midon annak kamatjat s ka-
mattoli kamatjat hozza szamitjuk ; de masrészrol
ép annyiido alatt évenkénti 26,280 eziist frtnyi
bevételt hoz, s ezen 6sszeg utdn annak. kamat-
jat s kamattoli kamatjét is folszamitjuk ?

A 1. A. kimutatds szerint azt tapasztaljuk,
miszerint a régi subventionalis rendszer szerint a
teher magassdga 225.000,000 frtot, az uj rend-
szer szerint pedigcsaka 144.000,000 frtot éri el,
tehat az allam terheltetése az uj rendszer szerint
81,000,000 azaz nyolezvanegy millioval ki-
sebb.

II. feltevésnél, hol az tizletbol folyd valodsa-
gos jovedelem é&llanddan megfelel az allam altal
biztositolt jovedelmi 6sszegnek, azaltal talaljuk fel

a 9o év végével eredményezo Osszeget, a Il. B.
kimutatdsban mutatkoz6 eredményt a 7. évi iiz-
let-eredmény alapjdn, ha azt kérdezziik : mily
eredményt hoz egy lizlet 83 év mulva, mely egy-
részro] eredetileg 411,118 B. j. frttal van terhelve,
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annak kamatja és kamattoli kamatjat hozza vetve,
mely tizlet pedig évenkénti 43,800 B. j. frtot jo-
vedelmez? itt is annak kamatja s kamattoli ka-
matjat hozza vetve, akkor II. B. kimutatasbol azt
talaljuk, miszerint az allam a go év lefolyasaval
a régi rendszer szerint a vonalért ugyan mitsem
adott, azonban hogy az uj rendszer szerint min-
den wvasuti mértfold utan 80.000,000 azaz
nyolezvan milli6 jovedelmet nyer.

A III. feltevésnél végre, ha t. i. az tizletbol
befolyd jovedelem a biztositott jovedelmet 17/
részszel allandoan foliilhaladja, akkor aszdmadas
épen ugy tétetik mint a II.. feltevésnél tétetett és
all. C. kimutatas azt mutatja, miszerint a go év
lefolytdval minden vasut-mértfold utdn az uj
rendszer szerint 212.216,000 betiivel : kétsziz
tizenkét millio és kétszaz tizenhat ezer ftot
nyer;ellenben a régi rendszer szerint épen ezen
oridsi nyereségrol lemondvén, az dllam azt ke-
z¢ébol kibocsatja.

Még meg kell jegyeznem, miszerint a ha-
zénkban legkozelebb foganatba veendd vasuti
vonalaknél a koholt névszerinti alaptoke 5% %o-tet
tilhalado6 tiszta jovedelemre van szdmitva, mi-
nélfogva a fentebbi 3 feltevés koziil a III. felte-
vés a legdontobb.

Miutdn tehat mind a 3 fdtevcsm,l az de-
riil ki, hogy a régi rendszer szerint az allam
csak rendkiviili tobb kiadasokkal van ter-

2
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helve s legkedvezdbb esetben éridsi jovedel-
mekrol mond le, — akkor hatérozottan allit
hatjuk, hogy aIl. A., II. B,, Il. C. kimutatasok
alapjan a régi 90 éves biztositisi rendszer an-
nal inkabb karhozatos, hatekintetbe veszsziik,
hogy a vasutak tiszta jovedelme évrodl évre csak
novekedo.

A ki azon ellenvetéssel akar élni, miszerint
nemkétségen foliili korilmény az, hogy az allam
ép oly elonyoket eredményezhet, mint ez az
egyes részvénytarsulatnal az eset; annak azt
feleljiik :

Hogy egy részvénytarsasag, melynek valla-
lata utani tiszta jovedelme az allam 4&ltal bizto-
sitva van, mar nem bir magéanvéllalati jelleggel,
hanem &llami véllalatta lesz. Ugyanezen 6szton és
késztetés, mely rendesen a magéanvéllalatoknal
a netaldni veszteségtoli félelem miatt gerjeszte-
tik, nem talalhatdé az allami biztositast élvezd
tdrsasagoknal, sot épen hidnyzik az, és ez igen ter-
mészetes, mert a rendes tiszta jovedelem irant
ugyis biztositva van; és ugyanazon koriil-
ménynek tulajdonitandd, ha azt talaljuk, hogy a
biztositdst élvezO tarsulatok eljardsa a jogos
véarakozésnak meg nem felel, s minden erofeszi-
tés nélkiil lehetne adandoé alkalommal kiilén rop-
iratot szerkeszteni, mindazon adatokat felsoro-
land6, a melyekbol kiderithetd, hogy az enge-




délyezett tarsulatok eljardsa korantsem minden
megrovason folul all.

Megczafolhatatlan tény ugyan, hogy a
subventionalt tarsulatok kezelési rendszere sok-
kal czélszeriibben van szervezve, mint az hajdan
a cs. k. vasuti igazgatésadgnal volt az eset.

De az allam akadalyozva van-e vasutjai
épitése és kezelésénél ugyanezen javitdsokat
alkalmazni, és az iizlettel megbizott hivatalnoka
szaméara az {izletbol eredményezendd haszon
utan jarandosagot (tantiéme) szabvan, ezéltal a hi-
vatalnokokat az iizlet irdnt inkabb érdekeltetni,
ugy mint az a magéntarsulatoknal szokés?

Azon kifogést, mintha az allam 4ltal nyujtott
biztositds nem lenne valdsdgos kiadéds, hanem
csak eldlegezés, mely idovel 4% kamattal neki
visszatérittetik, mihelyest a vallalat jovedelme a
biztositott tiszta jovedelmet tilhaladja — némely
részben az alapossag szinét viseli ugyan magan,
de azért nem dontheti meg a fentebbi szdmadasi
eredményeket.

A 1I. A,, II. B.,IL. C. kimutatdsokbol kideriilt
végeredmények némely valtozds ald eshetnek
ugyan,de azért egészben mégis épen dllanak fenn ;
mert ha egy valtozékony tiszta jovedelmezés ese-
tében go év alatt a II. A. kimutatds szerinti biz-
tositasi teher, idovel az 5% %-es tobb-jovede-
lembdl az allamnak visszatérittetik, akkor a biz-
tositasi teher megsziinik ugyan, de ugyanezen

3
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aranyban novekedik a vallalatjovedelme is, mely
jovedelem az uj rendszernél az dllam kincstardba
volna befolyandé.

A II. A. kimutatas helyére lépne a IL. C. ki-
mutatds , mely azon Osszehasonlitdst targyalja,
midon az eldleg visszafizetése megkezdodik.

A mit eddig allitottunk, szamszeriileg
be van bizonyitva, hogy t. i. minden vasutvo-
nal mértfoldje hasonld koriilmények kozt a régi
rendszer alapjan sokkal tobbe keriil, ha nem-
nyereséges, s sokkal kevesebbet jovedel-
mez, ha nyereséges, mintha az az allam keze-
lése alatt all.

Ha tehat a kormany még tovabb is a
régi rendszerhez ragaszkodnék , igazol-
hatlan roviditést kovet el az orszag kozva-
gyonan.

Azon koriilmény, miszerint a go éves bizto-
sitasi rendszernél 30 év utan a vasutnak vissza-
valtasa eszkozolhetd, nem érdemel méltanylast,
mert ez esetben a tarsulatnak megtéritendd Osz-
szeg az alapitasi és pénzmegszerzési koltségek
altal mar annyira felcsigazott Oridsi Osszeget
képez, hogy az allam ezen bevaltas altal mitsem
nyerne.

De marmost ezen kérdés all elénk, valjon
az uj rendszer gyakorlatilag is kiviheto-e? —
ezen kérdésre annyival is inkabb igenmnel va-
laszolhatok, minthogy a kovetkezd tényallasok

t—
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magok bizonyitjak , hogy pénziigyi tervezetem
gyakorlati ki vitele életképességgel bir.

Midon 1868. évben a magyar kirdlyi koz-
munka- és kozlekedési ministeriumnél az orszagos
csatorndzasi iigy hozatott szonyegre, az addig a
magyar kir. pénziigyi ministeriumnal letétemé-
nyezett és Orzés alatt tartott pénziigyi tervezete-
met tartalmazé felterjesztésem a magyar kir. koz-
munka- és kozlekedési ministeriumhoz attétetett,
a hol ezen targy bovebb megvizsgalds ala vo-
natott.

Megelégedésemre lattam, miszerint a két
érintett magyar kir. ministerium ezen pénziigyi
tervezetem el{')nyijssé"ér(")] meggyo6zodott, és ve-
lem ugyanezen pénziigyi tervezetem alapjan a
1ok-byomalontou.31 és hajozhato csatorna fogana-
tositdsara (a ministeri tan4cs helybenhagyasanak
fentartdsa mellett) és az altalam letett biztositék
utdn szerzodésre 1épett; még a pest-csongradi csa-
torndara nézve isugyanezen terv alapjan kottetett
velem szerzodés, két helybeli bankkal egyesiilve,
sOt a szathmadri csatorndra vonatkozolag szintén
csak az én rendszerem alapjan folytattattak az
alkudozasok.

Nem feladatom sem nem czélom itt azon
okok utan kutatni, melyeknél fogva ezen pénz-
iigyi tervezetem mindeddig életbe nem I[épte-
tett, daczara annak, hogy tervezetem czélszerii-
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sége mar az imént elosorolt cselekmények altal




elvileges méltanyléasra talalt, és hogy a pénziigy-
_minister ur & Excellentidja tervezetem feletti elis-
merését irasilag is kozolte velem: minélfogva
kétséget nem szenvedhet, hogy az én pénziigyi
tervezetem életképességgel bir.

De ha ezen [kérdés allittatnék fel; valjon

ezen pénziigyi rendszer Magyarorszagban pénz-
iigyileg is kivihetd-e? mindamellett hogy az or-
szag kozhitele nagy allamadosség altal gyongitve,
s polgérai sulyos adoteher altal terhelve vannak ?

Ezen kérdés, meg kell vallanom, elso pilla-
natra aggodalmat gerjeszto lehet, de valésagban
nincs ra ok — ha ezt kozelebbrol megtekintjiik.

Igaz ugyan, hogy a régi rendszer szerint a
nem-nyereséges vallalatoknal az allami kiadasok-
nak nagyobb része egész go évre szétoszolva
lévén, a megszerzendd biztositdsi Osszegek és
ezek kamatai és kamattolikamatai nemcsak egye-
diil a mostani nemzedéket terhelik, hanem, sot
nagyobb része, még utédainkrais atszallandanak,
holott az uj rendszer szerint csakis a jelen nem-
zedék viseli a pénz megszerzése nagy terhét, mu-

kodéstink gytimolesozése mdar utddainkra te-
hermentesen szdllna 4t; azonban feltéve, hogy
ezen elonyok és terhek szétoszldsa csakugyan
ugy valosulna a mint latszik, allami szempont-
bél indulva ki, az elv még akkor sem volna
elvetendo.

Az allam mint olyan, nem mukodik az or-
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szag javara, csak matol holnapra, és a mint mi
elodeink jo intézményeinek gytimolcsét élvezziik,
szintugy kotelességiink oly kozintézményeket
életbe léptetni, melyek czélszeriiek, még azon
esetben 1s, ha csak utddaink élvezendik annak
hasznat. Hiszen az allamadéssig nem ke-
vésbé szall hagyomanyképen a jové nem-
zedékre is !

De mem is valo, hogy az uj rendszer joté-
konyséagat a jelen kor nem élvezhetné; a mint
tovabb szdmszerint bebizonyitandjuk, mér a jelen
kor is élvezheti a subventionalis terhek kénnyeb-
bitésél 6s mar 18 év mulva az uj rendszer joté-
konysdganak teljes élvezetébe léphet.

Az uj rendszer sikeres kivitele csak attol
fligg, mennyiben lehetséges az 4allami kincstar,
pénziigyileg igénybe venni a nélkiil, hogy az
adoz6 nép ereje—amint ez az eddigi subventio-
r:udszer altal torténik — ne terheltessék.

Es ez lehetséges!

Az uj rendszer nem kovetel a jelen kortdl na-
gyobb aldozatokat mint a mindt az eddigi rendszer
koveteltole, azon lényeges kiilonbséggel mégis
hogy az uj rendszer azokat esak 171/, a régi
rendszer pedig egész 90 évig koveteli.

Es ezen kérdésre:: valjon honnan szerezzen a
kormany annyi pénzkészletet, hogy az egész vas-
at- és csatorna-hédlézatot maga épitse ki s maga
kezelje ? — arra a vélasz igen konnyi.
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‘ Valé ugyan, hogy Magyarorszadg, mely ke-
! belében mindennemii nyers anyagokban ki nem
I merithetd kincseket rejt, a nemes pénzérczeket
képviseld jegyekben sziikolkodik, de ez te-
kintetbe nem vonhaté. Magyarorszdg a termé-
szet dltal mindazon anyagokkal boven rendelke-
zik, melyek a wvasutak s csatorndk épitéséhez
sziikségeltetnek, és igy nem is sziikséges, hogy
azok megnyerése végett orszagos kolcsonben ke-
ressen menedéket. Az én pénziigyi tervezetem
i szerintaz épitésfolyama alatta valosagos koltség-
nek csak 409/y-je kivantatik, mely pénzkészlet a
lassanként kibocsatando kevés papir altal itt belfol-
don talalja elhelyezését nemcsak, hanem az anya-
gok nagybani értékesitése altal ezen egész Ossze-
gek belfoldon is maradnak ; a mennyiben azonban
a sziikséglet belfoldon ki nem telhetnék, az dllam
onnan meritené, a honnan a tarsulatok meritik,
t. i. a kozpénzpiaczon, s hogy ez semmi nehéz-
séggel nem jar, utalunk a gratz-gyori vasutat
illeto f. é. méarczius 31-én tortént kotvény kibocsa-
tdsara, mely alkalommal a pénzmegszerzéssel meg-
bizott bankok altal csak akozonséges részvények
kibocsatasi ara 83 ftra lett szabva, mindamellett
az eredmény azt mutatd, hogy a magas ar da-
czéra 37500 darab helyett 5.452,178 darab lett

jegyezve.
Tobb pénzkészletet, mint a mennyitaz allam
a kozpénzpiaczon talalhat, a részvénytarsulat ok
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sem szerezhetnek, és a mennyiben az ezeknek
kész rendelkezésiikre all, annyiban az 4llamnak
is rendelkezésére alland, kelld biztositas mellett,
t.1. hogy ezen Osszegek a tobbi dllambevételektol
egészen elkiilonitve kezeltetnek s csak azon
czélra hasznéltatnak fel, a melyre felvétettek.

Ehhez sziikséges, hogy térvényhozas utjan
a kozlekedési ministerium szdmdra, s igy a tobbi
allami alapitvanyokt6l tokéletesen elkiilonitett
alapitvany vasutak s ecsatornak épitéséreala-
pittassék, a kozlekedési minister ezen alapit-
vanyt fiiggetleniil kezeli s annak tartozas-
tételei (Passiva) torvémyhozasilag biztosit-
tatnak.

Az ilyképen alakitott vasut s csatornakezeld
intézetnek feladata: a papirkibocsatds utjan szer-
zett tokét és a vasutak- s csatorndkbol eredmé-
nyezendd jovedelmet a rendkiviili bevéte-
lek, nemkiilénben az e czélra tett kiadasokat s
torlesztési hanyadokat a rendkiviili kiada-
sok rovataba hozni. Ez épen ugy volna, mintha
az Osszes részvénytarsulatok ezen éllami kozle-
kedési intézet kezében Osszpontosittatnanak.

Avagy tan azt gondolja valaki, hogy mind-
azon vasutvonalok , melyek az utols¢ évtizedek-
ben életbe lettek Iéptetve, még akkor is létre jot-
tek volna, ha azok az allam altal nem lettek
volna biztositva ?

Ha tehat az allam hitele elég hatalmas volt
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minden tovabbi fedezés nélkiil csupan csak az
altala nyujtott biztositasnal fogva az utolsd tize-
dekben annyira megszaporodott részvényeknek
és els6bbségi kotvényeknek illo keletét megsze-
rezni, annyival konnyebben teheti azt az allam
maga szdmdra, midon a felveendo tokéket egye-
diil a felépitendd vasutakra és csatorndkra for-
ditandja? e tokék nemcsak azon mértékben fog-
nak rendelkezésére allani az ekként szervezett
kozlekedési alapitvanynak, mint azok a subventio-
nalt magan vallalatoknak rendelkezésokre allot-
tak, hanem sokkal olcsdobban lesznek megsze-
rezhetok.

A kozlekedési alapitviny minden al-
tala teremtett vasut és csatorndra nézve kiilon-
kiilon szamadast vezet és ugy mint 6nallo targy
telekkonyvileg is fedezetiil szolgélhat az ugyan
e testre felvett kolcsonre.

A toketulajdonosok, kik ilyképen a vélla-
latra pénziiket adjék, tobb biztositdssal élnek, mint
azok, kik elsobbségi kotvényeket vesznek, mert
fedezetiiket talaljak :

1. a véllalat jovedelmében,

2. a befektetett alaptokében, s

3. az allami biztositasban.

Ha elvégre az ily modon a kozlekedési ala-
pitvany. altal életbeléptetett nyereséges s nem
nyereségesintézmények egyetemlegességet (Re-
virement) képeznek, ugy hogy a nyereséges
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intézmény tobblet-jovedelme a nem-nyereséges
intézmény jovedelemhidnya fedezésetil felhasz-
naltatik, akkor a fennérintett fedezésekhez még
egy fotényezo jarul, a melylyel a magénvallala-
tokra kibocsatott elsébbségi kotvények nem
birnak.

Ha ezen tulfedezés mar magéaban elégsége-
sen igazolja ezen éallitdsunkat, hogy az ilyképen
az allam altal foganatositandé papir kibocséatasa
legalabb a magan-elsObbségi kotvényekkel ha-
sonlo értékben allandanak, akkor bizonyos az is,
hogy az eldobbiek még magasabb aron lesznek el-
helyezenddk, mint az utobbiak, még pedig kdvet-
kezo okoknal fogva:

Tapasztalasbol tudjuk, miszerintarészvény-
tarsulatok a megkivantatott tokepénz beszerzése
czéljabol rendesen annak mintegy 2/; rész ere-
jéig részvényeket s mintegy 3/5 rész erejéig
elsobbségi kotvényeket bocsatanak ki, mely utob-
biaknak tozsde-ara rendesen 209/-tel magasabb
mint az elobbieké.

Ha igaz is, hogy az elsobbségi kotvények a
részvények elotti elsdbbséggel birnak, mégis a
részvényeknek a vallalatokra nehezkedo terhe az
elsobbségi kotvények arfolyamat nyomja és ezek
kétségen kivul értékesebbek volndnak, ha arész-
vényeket sem kamatolni, sem torleszteni nem
kellene.

Az alaptoke egész 2/5-0d részét eddigrende-
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sen részvényekben kellett megszerezni, melyek-
nek megszerzési koltsége altal az alaptoke névle-
ges értéke a vallalatok tényleges koltségén any-
nyira tulfeszittetik, a kozlekedési alapitvanyra
nézve felesleges, mert, tekintve az alapitési kolt-
ségek elesését, az alpari kiadott utalvanyok
(Bons) alacsony - kamatldbat és végre a kotvé-
nyek magas kibocsatdsi arat, a vallalatot a rész-
vények egész Osszegénél, sot az elsobbségi rész-
vények részletes Osszegénél kisebb alaptokével
fogja tizni, mint a milyennel egy részvénytarsu-
lat birhatna.

Az uj rendszer szerint csakis annyi alaptokét
igényel a kozlekedési alapitvany,a mennyi valé-
saggal az épités kivitelére koltségvetés szerint
okvetlen sziikséges; itt formalt s képzeleti
osszegnagysagokrol nem lehet sz6 — de épen
azért bizonyos, hogy az allami kincstar utalvé-
nyai s kotvényei a pénzpiaczon eldszeretettel
fognak kerestetni, mint minden valbsagos jol ala-
pitott (solid) papir; azonban a magantarsulatok
kotvényei s részvényei, mindenki elott, a ki az
alapitasi iizérkedéseket ismeri, csak képzelt ér-
tékkel birvan, ehhez képest azok arat is szabja.

Ehez jarul még azon foelony, hogy az uj
rendszer szerint az épitési ido alatt az épitésbe
fektetendd tokepénznek csak 412/3 0/, része s
581/3 9/ erejéig kincstari eziist-utalvanyok (Bons)
utdn jaruld kamat fedezésére kibocsatandod kot-




vények sziikségeltetnek, minthogy az eziist-utal-
vanyok bevaltasara kivantatott osszeg csak akkor
szlikségeltetik, midon az egész vallalat mar kész
s lUzletben van; ellenben a régi rendszer szerint
a vallalathoz megkivédntatott pénzkészlet egy-
szerre és egészben kell az épitési 1dO alatt meg-
szereznie, mert kiilonben a véllalat létrejotte
lehetetlen.

Es miutan e kotvények tozsde-ara akkor, a
midon a vallalat tizlete életbe 1ép, rendesen sok-
kal feljebb szokott széllani, ezen nyereség csakis
az allam javéra esnék, ha t. i. az allam kotvényei
nagyobb részét csak akkor bocsatja ki, mikor a
vallalat mar egész iizletét megkezdé.

De még azon koriilmény is nagy elonyt nyujt
az uj rendszernél, hogy a kozlekedési alapitvany
részérol kibocsatando papiroknal a bevéltdsi 1do
igen rovid, és ilyen papirok, melyek torlesztése
rovid ido alatt foganatosittatik, sokkal hamarabb
s sokkal jobb 4r mellett majdnem teljes értékben
helyezhetok el, mint olyan papiroknal lehet az
eset, melyeknek torlesztése bdo vagy 9o év
alatt foganatosittatik.

Az uj rendszer alapjan kibocsatand az dllam
eziist - utalvanyokat (Bons), melyek a wvallalat
egész lizlete kezdetétdl szamitott 7 év alatt be-
valtandok, s kibocsat tovabba eziist-kotvényeket,
melyeknek bevaltdsa annyi ido alatt torténik,
mennyi idd alatt az uj rendszer szerint a vélla-




latba fektetett tozspénz azt lehetségessé teszi, és
amint azt tovabb szdmok éltal bebizonyitandjuk,
a kibocsatéasi naptol fogva 12 év alatt torténik,
holott a régi rendszer szerinti torlesztés csak 90
év alatt lehetséges.

Ha tehat a még csak go év alatt torlesztendo

elsobbségi kotvényeket a magan tarsulatok altal
mar az épitési ido alatt 209/-es eziist foliilér-
ték (agio) mellett 85 0/y-tel lehet elhelyezni,
akkor bizonyossaggal allithatjuk azt, hogy a 12
¢v alatt torlesztendd allami kotvények nem ke-
vésbé is 85 vagy go frttal az eladasi dij (Provi-
sion) levonasa utdn fognak rogtoni elkelésre ta-
lalni, kivalt, ha a kibocsatasnal az eljaras szaba-
tos leend.

Hogy ezen magas és talan még magasabb
ar elérhet0 lesz, kétséget nem szenved, anndl ke-
vésbé, miutan az allam, kotvényeinek kibocsata-
saval igen takarékosan jarhat el és a pénzpiacz
kedvezd helyzetét haszonnal véarhatja be.

A 1II. szdm alatti kimutatds egy pénziigyi
tervezetet foglal magaban arra nézve, midon az
allam az uj rendszer alapjan vagy b5oo mértfold
vasutat vagy csatornat akarna épiteni, melynek
mértfold szerinti koltségvetése altalanossagban
véve példaul 390,000 és igy Osszesen 195 millio
frtot tenne. Ezen szdmitasnal kovetkezo fofontos-
sagu s minden kétségen foliili alapelvekbol kell
kiindulnunk.
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Sziikséges legeldbb is, hogy a kozlekedési
alapitvany hitelét az allam csakis azon mérvben
s csak azon idobben vegye igénybe, a mikor s a
mennyiben okvetleniil sziikséges, mert csak ak-
kor élhetolcso hitellel s igy csakis annyi kotvényt
bocséatand ki, mint a mennyit kész munka éltal
fedezhet.

Az épitési ido alatt, kivalt mindaddig, mig a
vasut vagy csatorna az iizletnek nincsenek &t-
adva, kotvények kibocséatasa utjan beszerzendo
pénzkolesont csak annyiban szabad eszkozolnie,
a mennyiben az épitkezd vallalkozo fizetésére
s az allamkincstari eziist utalvanyok kamatja fe-
dezésére okvetlen sziikséges, mert mindaddig,
mig a vallalat tizletét nem kezdé, a kotvények
csak kevésbé kedvezod ar mellett helyeztethetOk
el; e tekintetbol kivanatos oda mukddni, hogy
minél elobb a kozlekedési intézmények, ha csak
részletben is, izletiiket megkezdhessék. Megje-
gyeztetvén, miszerint ezen fontos alapelvtdl any-
nyiban lehet eltérni, a mennyiben az iddszerinti
pénzpiacz kedvezd helyzetét folhasznalva, a kot-
vények elonyos elhelyezését sikerrel eszkozolhe-
tése czéljabol a kotvénykibocsdtast nagyobb
mérvben teheti, mely kedvezmény az épités ido-
kozti kamat (Intercular %) fedezésére felhasznal-
hato lészen.

Tekintve ahelyreéllitandé munka nagysagat,
elvileg b évi hataridot tiziink annak elkészitésére.




[es)
(8]

E szerint ezen 500 mértfold, mely az uj
rendszer alapjan 195 millid valosdgos s a régi
rendszer szerint 350 millié névleges értéket kép-
visel, kovetkezd ardnyban jonne létre:

Az épités elsd b félév végével /s rész 65
millio bankjegybeni valésdgos, s 116%5 millié név-
leges értékii, a 6. félév végével a fele=9g7Y:
milli6 valésdgos és 175 milli6 névleges
értékii, a 8. félév végével °/1 rész 1462
milli6 valosdgos és 262%2 milli6 névleges ér-
tékii és a 10. félév végével az egész Hoo mért-
fold foganatositva lévén, 195 milli6 valésagos s
350 milli6 forint névleges értéket képvisel.

A forgalomba tétetett allamkincstari eziist-
utalvanyok s elsobbségi kétvények Osszes meny-
nyisége az elkészitett kozlekedési intézményekbe
fektetett névleges egész osszegnek */s részét sem
képezvén, ennek kibocsatasi dra magasabb leend,
mint a részvénytarsulatok altal az tizlet megin-
ditasakor kibocsatott elsdbbségi kotvényeké, te-
kintve, hogy a tarsulat névleges alaptokéje leg-
alabb °/5 rész elsobbségi kotvényeket kibocsat,
ellenben a kozlekedési alapitvany annyit sem
bocsat ki.

Ezen koriilménynek a IIl. szamu kimutatés-
ban azért nem adatott hely, mert ha vald is, hogy
az allami kozlekedési alapitvanynal, a részvény-
tarsasagnal, pénzmegszerzés s alapitasi koltségek
czime alatt annyira gyakorolt &mitdsoknak helye




nincs, a pénzszerzés mégis némi részben koltsé-
get okoz.

Ennélfogva feltehetjiik azt, miszerint az al-
lam kotvényeit az épitési ido 6-dik félév végén
az eziist perczentnyi feltilfizetmény mellett csak
85 %-tel, de mar a 7-ik félév végén go o fogja
értékesithetni.

Azon id6ponttol fogva, melyben a kozleke-
désiintézménynek (ha csak részletesen is) tizletii-
ket megkezdik, az allam a kozlekedési alapit-
vanynak csak annyi biztositast nyujt a valoésagos
tiszta jovedelem kiegészitése altal biztositott
Osszeg erejéig, a mennyit az eddigi rendszer sze-
rint a részvény-tarsulatnak nyujtott, t. i: a képvi-
selt névleges osszeg 5710 %o-es tiszta jovedelmét.

Az u]tuld-ﬁumu vasutndl 36,500 frt eziist-
ben vagy bankjegyben 43,800 frt biztositds en-
gedélyezve lévén, fel kell tételezniink, miszerint
az allam a kozlekedési alapitvanynak minden az

tizletnek atadott mértfold utdn — vagy az tizlet-
bol — vagy allami subventio czime alatt 36,500

forintot ezlistben bevesz és ezen bevétel a III.
szamu kimutatasban bennfoglaltatik.

Ezen idonkénti subventio aldl az allam az
uj rendszer szerint sincs tokéletesen felmentve,
de a III. szdmu kimutatas szamszeriileg azt mu-
tatja, hogy mar 17'/2 év mulva mind a vallalatba
fektetett toke, mind az épitd véllalkozoénak az épi-
tés kozben adott kincstari utalvanyok s tobbl
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szitkségletek fedezésére Kibocsatott kotvények
(kivéve azon subventionalis Osszegeket, melyek
netaldn az allam részérdl megtétettek volna) tor-
lesztettek, bevaltattak, s hogy az allam az uj
rendszer szerint mar 172 év mulva épen ugy
tehermentesen birja a kozlekedési intéz-
ményt mint a régi rendszer szerint, esak 90 év
mulva lehet az eset.

De ha a IIl. szdmu kimutatasban felhozott
pénziigyi tervezet gyakorlatilag nem egész terje-
delmében valosulna, s feltéve , hogy a pénz-
beszerzési koltségek valamivel felemelkedhetné-
nek, illetdleg a kotvényeknek kibocsatasi ara
tozsdei viszonyok kovetkeztében — valamivel
alantabb maradna, mintaz a tervben szdmadasba
hozatott, de még ekkor is az ebbdl eredendd kii-
1(\J]b&t”k,\dk annyira terjeszkedhetnék, a mennyi-
ben az intézmény tokéletes tehermentességét
legkedvezotlenebb esetben csak 1 vagy 2 évig ha-
lasztana tovédbbra, s ugy teljes joggal s tokélete-
sen igazolva azt allithatjuk, hogy az uj rendszer
szerint a jelen nemzedék is, minden tilsdgos
erofeszités nélkiil, mar 17—20 év mulva mind-
azon jotétemény élvezetébe helyeztetik, a mely
élvezetbe a régi rendszer szerint csak 90 év
mulva ivadékaink johetnének.

Az 6sszes vallalatok tehermentessége bedll-
van, minden tovéabbi biztositas az allam részérdl

magatol megsziinik.




De ha netalan az allam az uj rendszerrel
Osszekotott, bar csak 17—20 évre terjedd biz-
tositasi teher alol még az i1do lefolyta elott me-
nekiilni szeretne, akkor az olyképen Ilétrejott
nyereséges vonalokat eldrusithatnd, mely alka-
lommal mind az azok épitésénél mar eredménye-
zett s maga helyén bovebben kideritett megtaka-
ritasokat legjobban értékesitené, és még azon
foliil oly eladéasi art érend el, mely az eddigi
rendszer szerint létrejott vallalatokat terheld el-
sobbségi ktvényei és részvényei dsszes tozsde-
4ra tészen.

Az ily modon eredményezett 50—80 9/y-nyi
nyereséget a nem-nyereséges vonalokba fektetett
tokék torlesztésére fordithatna.

Az 4allam képes azutdn az eddigi szallitasi
dijak fentartasa mellett, st a netan addig eldleg-
képen az intézménynek nyujtott potosszegeket az
iizletbdl visszavenni, vagy ha ily elolegre sziik-
ség nem lett volna, az évenkint begyiilendd jo-
vedelem tobbletét maés czélszerii kozépitmé-
nyekre forditani.

Ha fontolora vétetik, miszerint az eddigi
vasutakra nézve uralkodd kizarolagos rendszer
mellett kilatds van arra, hogy az eddig Magyar-
orszagban létezd vasutak rovid idé mulva
5%10%0-nél tobb tiszta jovedelmet eredménye-
zendnek s hogy a kozlekedési alapitvany az uj
rendszer szerint az Osszes kozlekedési intézmé-
3%



Yy, NOgYy a nyerescges

nyecket maga kezelvér

mint a nem nyereséges intézmények egy kézbe

egymadst kiegészitenék , az eképeni
egyetemleges rendszer jotékonysdga csak akkor
’\l/w'v\i tatnék be fényesen. Ezen egyetemleges-
ség alapjan a biztositdsi \“/[11{\6; a nem nyeresé-
ges vonaloknal nemcsak feleslegessé valna, sot

1

a jovedelmek befolydsdnak idovel oly hatalmas

kutforrast nyitandnak a kozlekedési alapitva-
nyok, hogy igen jelentékeny tokék felett fog ren-
delkezhetni s az ujabbi kozépitéseket sajatjabol
fogja foganatosittatni a nélkil, hogy hitelt volna
kénytelen igénybe venni.

A jelenlegi go éves engedélyezési idoszak
még soka tartand, azonban az uj rendszer alap-
jan az allam sok tehermentesitett vonalt fog birni
s a kozlekedési alapitvany dusan befolyd bevé-
telek folott fog rendelkezhetni, minélfogva képes
leend a koziekedési intézményeket még jobban
¢és jobban tokéletesiteni vagy a meglevokre nézve
a szallitasi dgakat nagyobb mérvben leszallitani;
ha elvégre ezen végpontot elérte, csak akkor fogja
az uj rendszer fényoldala magat minden czéafola-
ton foliilemelve bebizonyitani s a nemzetgazda-
szat, kereskedelem, ipar és iizlet elsd6 sorban él-
vezendik annak gytiimolcsét.

Az uj rendszer végeredménye az leend,
hogy a vasutak és csatorndk czélja nem épen j6-
vedelmezések kutforrasaul szolg dl]anm\ hanem



mint allami nvilvanos kozintézetel

g, fofelada-
tuk inkabb az lesz, hogy fentartasi koltségiik fe
dezése utdn a termelésre, az orszdgos kereskede-
lemre és iparra elevenitoleg hassanak és jotékony-
sagukat azon mindeddig a vildag kozlekedésétol
elkiilonzott és szegénységben tengd vidékekre is
kiterjeszszék.

Mar mostis jobban ésjobban érezhetok azon
nehéz sérelmek, melyek nemzetgazdaszatunkon
azaltal ejtettek, hogy bizonyos vonalokon a koz-
lekedés csakis az engedélyezett magén-tarsulatok

javara van monopolizdlva, minélfogva azon ma-

gantarsulatok elintézésokben csak az alapitok és
jovedelemben részesulok érdekét tartvan szem-
mel, koransem azt kutatjak, valjon megfelelnek-e
a fennall6 dijszabalyok és kozlekedésieszkozok a
kozlekedés minden kovetelményeinek.

Mennél tovabb gyakoroltatik ezen engedé-
lyezési s biztositasi rendszer, annédl halmazottab-
bakka valnak azon aldozatok, melyek az allamtol
koveteltetnek, hogy mindazt jova tegye, a mi az
eddigi rendszer altal elhibaztatott.

Reméljiik, hogy az eddigi biztositasi rend-
szer beteges jellemének felderitése, miszerint a
szamszeriileges kimutatdsok altal bebizonyitta-
tott veszedelem bekovetkezése, mely nemzetgaz-
daszatunk megsemmisitésére van irdnyozva, s
hogy elvégre azon 1t kittizése, a melyen indulva
mindazon viszalyok és veszélyek -elkeriiltethet-




nének, a kormany élén all6 kozegeket, kik hivatva

vannak az orszdg javat elomozditani, arra bi-
randja, hogy ezen o6rvénybe vezetd uton tovabb
ne haladjanak.

Jelenleg Magyarorszdgon mintegy 500 mért-

foldnyi vasut részint épités, részint foganatositas
alatt van.

Ha ezen 500 mértféldnyi vonal az &ltalam
részletesen kifejtett uj _pénziigyi tervezet alapjan
épittetnék meg, csak 3/5 0/, rész tiszta jovedelem
eredményezés mellett az allam mértfoldenkint
nyolezvanegy millio s igy 500 mértfoldre
negyven milliarddal kevesebb biztositasi
osszeggel terheltetnék ; ha pedig a tiszta jovedel-
mezés csakis a biztositott Osszeget éri el, akkor
mértfoldenkint nyolezvan millié ¢és igy 5oo
mértfoldnél negyven milliardnyi haszon ma-
radna az allam javéra, s ha elvégre a tiszta jove-
delem a biztositott dsszeget 12/59/y-tel tiilhaladja,
akkor az allam mértfoldenkint 212.216,000 azaz
kétszdz tizenkét millid kétszaz tizenhat ezer és
ugy 5oo mértfoldenkint 106 azaz egy-
szaz hat millidrd és 108.000,000 azaz
egyszaz nyolez millionyi hasznot aratna,
mely Oridsi 0sszegek pedig a régi engedélyezési
rendszer szerint mind elvesznek az allam s koz-
vagyon kérara.

Ezen szdmok oly szabatosak, hogy kétségbe



nem vonhat6, miszerint a kormény ezen A4ltalam
kifejtett rendszert elfogadva, azt minél elobb
életbe léptetendi ; és csak is édes hazdm irdnti
szeretetem késztet arra, hogy ezen tervezetet el30

sorban édes hazdm oltarara letegyem, a mennyi
ben azt a m. kormdany és az orszag képviseloivel
kozlom, faradsdgom legkielégitobb jutalmat ta-
lalandvan abban, ha az illetok, soraimbol a nagy-
horderejii kérdés igazsaga irdnt maguknak meg-
gyozOdést szerezve, azt népiink s orszagunk ja-

vara érvénvesiteni vallalkoznanak.

Pest, 1870. év majus havaban.

oo

Meisels Salamon.
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I. KIMUTATAS,

feltételezve, hogy az épités kezdete 1870O-ik julius hd 1-je.

Az ot évi épitési idoszak alatti valosagos koltségek kitlintetése az uj rendszer szerint, midon egy mértfold valdsagos koltségvetési sszege 390,000 forint

Bankvaluta.
Az 1-86 épitési évben.
(1) 1. részfizetés készpénzben (1871. év mint a fizetés kozép hatérideje) - . .. . . . . . . . . . oL o 0L . frt. 32500
A 2-ik épitesi évben.
az utolso részfizetés utani 80/, kamatja (1872. év januar 1. mint a fizetés kozép hatarideje) . . . . . . 2600
R eartnZhen, e T SN iU U R s e e e e 92600 ke L BHIUB
f

Osszesen frt. 67600

(Jegyzék: a kincstari eziist-utalvanyok (ezist Bonds) kamatai s annak kamattoli kamatai az épitési idoszak végével felszamittatnak.)

A 3-ik épitési évben (a fizetés kozéphatarideje 1873. januar 1-je)
az eddigi rc.s7ﬁzetcsek, azaz 67600 frt utani 89/, kamatja Fia il m i e e e G BT S e 5408
ehhez a 3. részletfizetés készpénzben szamitva o sk e G ER e  Re Tal ie RT R aesls BB00frT. 37008
i g e R R R e T TN S : osszesen frt. 105508
A 4-ik eplte81 évben ’ (a fizetés kozéphatarideje 1874. januar 1-je)
gz'edatpl tesziiztiesek; azaz TODOOF L GaalL 89/ karhatja . . . .. i L LTS L TR R R E el 8441

Ghliez:-a 4. TeszNzetes keszpenzBen s E isiiine e Lo Tk T, T e e L e 32500 frt. 40941
Osszesen frt. 146449

Az 5-ik épitési évben (a fizetés kozép hatarideje 1875. januar 1-je)
az eddigi részfizetések azaz 146449 frt. utdni 8YGRaMalases - -~ 0 T T oaniaE s el 2 311D
s.az, b, részfizetéskiészpengben hozravéve "~ ool i STl ERese BT S e e e e BEOUUT I RN
ossesen frt. 190665
Az épitési id6szak veége. (1875. évi julius ho 1-jén).

(2) Ehez jarul az épitési idoszak alatt felharamlott kamatja s kamattoli kamatja, az épitkezd vallalkozénak fizetésképen ki-
szolgéltatott kincstdri eziist utalvanyok utan R e e R, o T B fet. - 3021%
frt. 220876

| Jegyzékek : 5

| (1). A szamadasok keresztilvitelével a kamatok 89/, kamatlabon felszdmittatnak azon feltételezés mellett, miszerint az allam a megkivantato)
készpénzt kozonséges dllami kolcson utjan fogja megszerezni azon kedvezményeket, miszerint az allam az uj rendszer szerinta mint

‘ aztakovetkezo kimutatds kideriti, a sziikségeltetendd pénzt még sokkal olcsobban fogja megszerezhetni — tekintetbe nem vétetett.|

|

'

i e ——
o ; , | e kséglet
I - (2) Azotéviépitésiidoszak alatt a vallalkozonak fizetésképen | a lejart a kibocsatott eziist kész G asehdnsnd
( ‘ ! l
' kiadando kincstari utalvanyok egész dsszege 227500 frt. | félévne ki utalvanyok osszege fizetésre | o6sszesen
3 W ; e | I i
] Ambér hogy egy 8t évi.épitési idbszakndl ag elsbévbeni | o S -m - — 5 0 S o R T
| T : - ! % i i J a kibocsatott!a, eldbbi fél-! X |
munka teljesitése (a mint azt a tapasztalds tanitja), | N laz egyes | | kincstdri | évekbenki-| | ‘
\ , 2 1 | utalvanyok | adott kulus-‘ minden | 1
. : : o v i et e 5k tari utalya- | toté '
sokkal kevesebb ardnyu mint az utolsé évben lehet, | .= | kelte FeBZe - USaEGHEN lc Eorliee: ‘ nyok egész ‘t fotétel |
2 g | ‘ : &,cnck 1(,1L\1 ‘ os\zcz,(.nck félév ben \
e Z 3 . : o S | letnek i szelvényei félévi kama-| \
mely koriilmény magédban is az uj rendszer mellett o | s ' Tt Aderr | ,
% 1 N6 B | \ utan ¢ i |
| e o I [ St e N Eee
sz0l, mindhogy ez &ltal az alaptoke az elso évben | | = S e e ; :
| il | |
Apv icénveltetik. mi le 55SZeS I | ‘ |
kisebb mérvben igényeltetik, mindamellett az Osszes I 2 | 30. jun. ‘i | | i
s | ‘ \
2 5 ’ il ARKO( | I |
pénzsziikségletet egyaranyulag az egész ot évre 1871 I 45500 i\ se e S SR s ]‘ ;
| | 45500 | | | |
hoztam szamadasba, nehogy a szdmadas egyszerii- | II 1 |31. decz.| | ‘ = 1
| : i | i e | 1365 ciafoo 1365 | |
sége zavartassék. ; f s | : St e T
| 2 : | 2| 80.jun. | 45500 | | 1365 55 | 1420 | 1365 |
A ; ; R rs o B - ; ; gl i ‘ " P B
A vallalkozonak évenkénti jarandésdgdnak kifizetése kész- 1872 | | 91000 I Fali
| |
: ‘ | 35 i
’ pénzzel kezdodvén meg, a kincstari utalvanyokban | III 131 Si_egz. ! St 1 i I 2730 111 j: 2840 ‘ (
I " - R = B e S W = TR = ot Srstes
* orténer zetéseke den ¢ égére tettiik, | i | - ¢ r g g ol
| torténendd fizetéseket csak minden ¢év végére tettiik, 9 [ 30. jun. | 45500 | 2730 995 l 2955 ! ]
| e : - R : 3 'ﬂ_”_’"‘)’ 1 I I 3 ERMO) |
| minélfogva a minden évben kiadandd utalvanyok 1875 | 36500 | ‘ 8380
| 1AY 1|31 dcu e | 4095 i 343 4438
| utdn jarand6 kamat 45500 frtot tészen. AR e | ‘ 13018
o faG 3 s g 2 | 30. ]un | 45500 4095 | 521 | 4616 | !
Az 59/yes kamatldboni eziist kamatok 209/p-es agio | 1874 | 182000 ; ~ 17634 ;
2 i | | 546( i 705 6165 |
1, mellett az oldalt kitett rovatakban bankjegybeni | ¥ f 1 Ngl_icu Peiart el 460 (05 j 6165 | it
1 ! 1 1874 | s ‘ I 23799
| ¢ | 4rr | ro | pats |
g 60/o-es kamattal szamoltattak fel. I » | 2 |30. jun. | 45500 | I 5460 952 6412 |
: . , WA 1875 | 227500 | 30211 |
Ezen alapon szerkesztetett jelen kimutatds, melybol kiderl, | | SRRy | s
| | | i |
. . 2 -~ SR “‘ !
1 mennyire rugnak az dsszes kincstéri utalvdnyok uténi I |
| | |
I kamatok s kamattoli kamatok az egész épitési idd | | | |
| = | | | |
“ folyama alatt. ; i ; I i '
| | | | 4 |
? s ; | ;
| |; | "z
|




1. P EIL.TEVES

(HL X PO ' s FH)

a vallalat valosagos tiszta jovedelme 3/5 része a biztositott tsszegnek, mely 36500 forintot eziistben — 43800 forintot bankértékben tészen évenként,

4

5 6 7 8

10

12

Az uj rendszerre nézve alakzat szerint:
[dbme) ' K] {1+ ) T =1 R]

n

t.i. 9o — 7 = 83

[10. rovat]

; 144715000 frt. —

a — 89/,-0s kamatlabbal

b. é.

az engedély leforgasaig még hatralevod évek szamaval,
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[10. rovat]
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tartam leforgdsdig szolgéltatand, azaz frt 805637000 — b. p.
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