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6zsde nem. balt meg, csak allszik — vigasz-
tarjAk magukat azok, akik sehogysem akarnak
ilenyugodni abba a gondolatba, hogy a ken-
tnkclra csakugyan véget ért. Kisebb-nagyobb
intermittalaspal harom és fél esztendeig élt fél Bu-
dapest |s |? fél orszdg a t6zsdébdl. Azok pedig,
akik arfa [*snidezkedtek be, hogy jovedelmeiket
tézsdénjer<S~|gfd gyarapitsak: nem tudnak bele-
torédnilkz uj helyzetbe.

Hogy kezd4dét!?

1920 &szén kezd6dott a t6zsdelaz és csak az
idén csillapodott le, amikor kiderilt, hogy a
bdrze mezején tobb fii mar dgysem igen né. A
tézsdelaz akkor kapott erére, akkor kezdett el-1
hatalmasodni Budapesten, amikor a korona ka-
tasztrofaja mar kikerulhetetlennek latszott. Nap-
nap utadn visszafojtott lélekzettel lestik a zl-
richi devizakurzust: esik-e vagy emelkedik? Es a
korona kurzusa egyre esett. 1920 augusztus ma-
sodikén még harom svajci frankot és negyven
centime-ot ért Zirichben szaz magyar korona.
Augusztus 31-én pedig, — aznap, amikor a nem-
zetg3nlés megszavazta a botblntetést —, a ma-
gyar koronat maéar 2.45-6n jegyezték Zirichben.
A zuhanas megindult, és a zuhanasban nem volt
megéllas. Szeptember 26-an — két nappal az-
utadn, hogy a nemzetgy(ilés megszavazta a nume-
rus clausust —, szaz magyar koronaért mar csak
két svajci frankot adtak Zirichben. 1920 oktd-
berében pedig megindult a hausse a pesti t6zs-
dén, és mennél jobban romlott a magyar korona,
annal viharosabban verték fel az arfolyamokat a
pesti borzén. November nyolcadikén — amikor a
nemzetgy(ilés az éjjeli zavargasok és a felel6tlen
elemek dolgat kezdte targyalni, és amikor a
rendérség elfoglalta a Britannia szallodat —, a
magyar korona egészen 1.15-ig csuszott le, hogy
aztan december hetedikén a kormanyvalsadg hi-
rére ismét 1.32-re kdsszon fol.
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konjunktdra

Pénziink katasztr6fajat a t6zsdén egyre viha-
rosabb hausse-ok kisérték. Az emberek menekul-
tek a papirkoronatol, és részvényt vasaroltak,
hogy megmentsék készpénz-vagyontkat. Eleinte
csak ez volt a cél. ,Menteni, amit lehet“ — ez volt
a jelsz6. Kés6bb aztan a lakossag egyre nagyobb,
hatalmasabb rétege tanulta el, hogy a t6zsdén
nyerni is lehet. Megindult tehat a kampéany a
nyereségért, a jolétért és mindenért, amit a t6zs-
denyereségh6l megvasarolhat az ember. Tombolt,
tobzddott a jaték. Egy sereg szegény ember meg-
lollasodott, és egyre tobben, és tdébben jelentkez-
tek, akik szintén ki akartdk hasznalni a konjunk-
tarat. Egyre sokasodott azoknak a szadma, akik
egyszerre, egy nap alatt akartak karpétlast sze-
rezni hosszi évek meddd kizdelmeiért és szenve-
déseiért. A spekulacié-laz futdtlizként hatalmaso-
dott el Budapesten. A nyerni, a meggazdagodni
vagyok tirelmetlen serege, mint a sakalok, ugy
rohantak ra a konjunktdrara. A haldoklé koro-
nabél akartdk kipofozni, kisajtolni a gazdagsa-
got, a vagyont és ami a vagyonnal egyitt jar, a
pompat, a jolétet, a boldogsagot, és a boldogu-
last. A jovéért, a jobb jov6ért harcoltak a kis
és nagyjatékosok.

Ugy latszik, hogy soha annyi pénz nem volt
Budapesten, mint akkor és soha olyan jol nem

éltek az emberek, és soha annyit nem mulattak.
Egymasutan nyiltak meg az 0j barok; a mutatas-
nak, a pazarldsnak, a pénzszérasi lehet6ségnek
Uj hajlékai. Az uzleti élelmesség rendkivil otle-
tesnek és talalékonynak mutatkozott a kdltekezési
alkalmak kieszelésében. A szinhazak, és szoéra-
kozohelyek zsufolasig megteltek, se szeri, se
szama a draga sz6rmének, a dradga ruhanak, és a
drdga n6ék mar nem voltak dragdk. A cigéany
hdzta, a pezsgé durrogoit, a klubokban nagyban
ment a jaték. Budapest arca kis id6re kedves és
jokedv( lett; lassacskdn megtanult mosolyogni.
Csak a korona haldokloit; de ki tor6dott akkor a

(Két. v. fiiz)  (O-
koronaval? Csak Heged(is Lorant arca volt ko-
mor. Az (j pénzigyminiszter egjte nagyobb ag-
godalommal figyelte a magyar korona zirichi
kurzusét.

és halsse

Egy napon aztdn, 1921 farsang utolsé nap-
jaiban, egyszerre elhalkult a zene, az arcokon
emegfagyott a mosoly: Zirichben javulni kez-
dett a korona. Es akik a korona haldoklasan
megtollasodtak, tonkrementek azon, hogy a
beteg korona ladbadozni kezd. A lathataron
megjelent a baisse. Es amilyen élannal emel-
kedtek a kurzusok néhany hoénappal azel6tt a
pesti t6zsdén, olyan tempdban rombolta le a
baisse az arfolyamokat, mikor javulni kezdett
a korona Zurichben. A béarok és a mulatok
publikuma ritkulni kezdett. A publikum panasz-
kodott, hogy nincs pénze. A bankdirektorok
egyre erdsebben kezdték szidni Hegedls L&-

rantot. Aztdn jott az olcsésagi hullam. Hogy
azutdn mi toértént?! Olyan az egész, mint va-
lami furcsa, zavaros alom. Egy nap megbu-

kott Heged(is Lorant. A barsonyszékbe Kallay
Tibor dlt, a magjar korona kurzusa pedig
Zirichben ismét csdszott lejjebb és lejjeb, 1921
végén a koronaromlads hatdsaként volt néhéany
j6 napja a t6zsdének, a konjunktdra azonban
csak 1922 nyaran éledt fol ismét. 1923 januar-
jdban azonban megint ellanyhult a tendencia
és csak junius elején kapott ismét erére, hogy
aztdn soha nem latott régiokba verje fol a
kurzusokat. A mult év Gszén az oktoberi ha-
talmas komireminbetérés'ek egyszerre csak Ut-

jat vagtdk a kurzusok Kkarrierjének. Attdl
fogva esnek, egyre esnek az arfolyamok. Az
idén marciusban ugyan volt még néhany jo

napja a pesti t6zsdének. Ez akkor volt, amikor
a dollart egészen 120.000 koronaig verte fol a
spekulacié, és a dollarkurzus utadn igazodtak a
papirarfolyamok is. A dollarkurzus pinkdsdi
kirdlysaga azonban csak néhéany napig tartott.

‘6vai

Osztalyozas

és a dollararfolyam .elgyengiilése olyan fekete-
napot idézett el6 a pesti t6zsdén, amilyennek
kevés tarsa van a pesti borze torténetében.
Azéta a lanyhasdg és az lzlettelcnség szinte
stabilizal6dott a pesti t6zsdén, és egyik lanyha
és szomoru nap a masikat koveti. Ugy latszik,
hogy most mar a régi, hausse-os id6k egyha-
mar nem is térnek vissza. Vége a konjunktu-
ranak.

Most tehat, hogy véget ért a konjunktdra, ér-
demes egy kis mérleget csinalni, és nem Aart
megallapitani, hogy tulajdonképpen mekkora
lehet a hetenként piacra dobolt értékpapirok
pénzértéke. Mekkora az a summa, amelyet a
tézsde hetenként megforgat?! A Giroleszdmo-
lasok alapjan hozzavet6legesen kiszamithatjuk
ezt a summat. Ezek a szamok nagyon érdeke-
sek és sokatmonddk. Kiderll, hogy 1923-ban a
t6zsde legnagyobb forgalma nem. a legnagyobb
hausse-okat kovet§ kasszanapok hoénapjaban,
augusztusban és szeptemberben volt, hanem a
nagy konlreminbetoréseket kovet6 kasszana-
pok hénapjaban: oktoberben és féként decem-
berben, amikor mar mindenki menekilni igye-

kezett az angazsméanjaitol. Ezt a forgalmat)
ersen noveltétk a kontremin nagyaranyu
biank6-eladdsai. 1923 januéarjaban atlagosan

még csak 45 milliard papirkoronat ért az a sok
részvény, amelyet a spekuldci6 hetenként a
piacra dobott. Jaliusban; mér 127, szeptember-
ben 429, oktéberben 448, novemberben 412 és

decemberben 508 millidrdot tett ki egyik
kasszanaptél a masik kasszanapig az eladott
részvények pénzértéke.
Kasszanaptél — kasszanapig
Mérmost nem  érdesség nélkil valé az a

kérdés sem, hogy a tézsdére keriilt papirok ér-

téke hanyadrésze az 4allamjegyforgalomnak?

Erdekes kérdés, hogy a t6zsdejaték mekkora ;
szdzalékat abszorbedlta az &llamjegyforgalom- j
nak? Errél beszél a kovetkez6 kimutatas:
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1923 januar 73.716 45.502 co.5
. februar 75.135 37.502  49.9
K marcius 82.205 g3.043 1021
. aprilis 100.101 41.510 414
majus 119.285 47.787 40
janius 154.998 78.488 50.6
jalius 226.284 127.494  56.3
augusztus 399.486 200.532 50.2
szept. 588.809 429195 72.8
oktéber 744.925 448879 60.2

november 853.988 412.265 43.2
december 931.337 508.810 54.6

Frappansak és szenzaciésak ezek a szamok,
amelyek, azt igazoljak, hogy ( t6zsdén eladott

papirok heti értéke korulbelill a felét teszi ki
az allamjegyforgalomnak. Ez azt jelentené,
hogy a t6zsdejaték az allamjegyforgalom
felerészét vonta el a mualt évben a produktiv
termeléstdl és az élett6l. Ezek az érdekes sza-
mok azonban ne ijesszenek meg senkit, a dolog
ugyanis ugy all, hogy a Gir6 a piacra kerilt
részvények atvételéhez sziikséges tékéket
kompenzacié utjan korilbelul az 0t0dére csék-:
kenti. Hogy példaval illusztraljuk a mondotta-
kat: 1923 januarban hetenkint atlag 45.5 milliard
koronat ér6 részvényt adtak és vettek’ a pesti
t6zsdén és ehhez a forgalomhoz a Giré lesza-
molédsi kimutatdsa szerint korulbeltl csak' 9.3
milliard készpénz kellett. 1923 decemberében
mar 508.8 milliard korona volt a heti
forgalom. Ezt a forgalmat 101.7 mil-
liarddal bonyolitotta le a Gir6'. Ugy ért-
sik meg a dolgot, hogy tudvalévéén a Gir6-
és Pénztaregylet likvidalja a tézsdén el6fordult’
kotéseket. Az ugyndk, aki értékpapirt adott el,
a papirokat a Girénak szallitja be ; és a Gird!
adja at a részvényeket a vevének a megallapi-
tott vételar lefizetése ellenében. Mivel azonban
ugyanaz, aki papirt adott cl, rendszerint nem-
csak mint eladdé, hanem mint vev6 is szerepel,
mert az ugynok' nemcsak eladasi, hanem vételt
megbizasokat is efTektual, ezek a vételek és
eladdsok aztdn amint a Gir6 konyvelésében
osszefolynak: kompenzalédnak. Toébbé kevéshé
kiegyenlitik egymast a kovetelések a tartoza-
sokkal. Végeredményben a nagy forgalom egy
saldévd zsugorodik 6ssze a Giré' elmés admii
nisztraciojaban, Ggy, hogy a Girénak' a hatal-
mas t6zsdei forgalmak likvidalasahoz csak’
atdodrészannyi készpénzre van sziksége, mint
amennyit a piacra kerult papitok’ arfolyam
szerinti értéke a valésagban Kkitesz. i

Péasztor Mihdly, ]



